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Σελ.2 

Εισαγωγικό σηµείωµα 
 
Η παρούσα µελέτη συντάσσεται κατόπιν σχετικής ανάθεσης του ΤΕΕ-ΤΑΚ 

(Τµήµατος Ανατολικής Κρήτης) και έχει ως σκοπό την καταγραφή, παρουσίαση και 

αξιολόγηση των δηµοσιευµένων οικονοµικών αποτελεσµάτων της Τράπεζας Αττικής 

και του ΤΣΜΕ∆Ε. Για την Τράπεζα Αττικής πηγή άντλησης των στοιχείων 

αποτέλεσε ο ιστοχώρος της τράπεζας (www.attikisbank.gr) και εξετάστηκαν οι 

δηµοσιευµένοι ισολογισµοί της για την πενταετία 00-04. Για δε το ΤΣΜΕ∆Ε 

εξετάστηκαν τα στοιχεία που µας προσκόµισε το ΤΜΕ∆Ε (ισολογισµοί για τα έτη 

99-02 και οικονοµικές καταστάσεις για τα έτη 00-02), κατόπιν εξώδικης 

προσκλήσεως του ΤΕΕ-ΤΑΚ. 

 

Επιθυµούµε µέσα από την ανάλυση που ακολουθεί να παραθέσουµε τα αυστηρά 

οικονοµικά στοιχεία της Τράπεζας και του Ταµείου αντίστοιχα, χρησιµοποιώντας 

χρηµατοοικονοµικά εργαλεία (όπως χρηµατοοικονοµικοί δείκτες και βασικές 

αναλογιστικές πρακτικές) παραδεδεγµένα από την χρηµατοοικονοµική κοινότητα κι 

εν γένει αντιπροσωπευτικά σε αυτού του είδους τις αναλύσεις. Προσπαθήσαµε η 

µελέτη αυτή να σταθεί κριτικά απέναντι στους αριθµούς και τα στοιχεία που 

παρατίθενται, ερµηνεύοντας -σε κάθε περίπτωση- την πρακτική τους σηµασία και 

κατά το δυνατόν µε αχρωµάτιστο και ουδέτερο τρόπο, αποτελώντας έτσι προϊόν 

αυστηρά τεχνοκρατικού χαρακτήρα. 

 

Προσδοκούµε τέλος τα όποια συµπεράσµατα της παρούσας ανάλυσης να 

συνδράµουν σ΄ ένα παραγωγικό και εποικοδοµητικό διάλογο σχετικά µε τα 

εξεταζόµενα θέµατα.  

 

 

Η οµάδα εργασίας 

 



 

 

                          

Σελ.3 

∆ΙΑΧΡΟΝΙΚΗ ΑΝΑΛΥΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ  

------------------------------------------------------------------------ 

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΤΗΣ 

------------------------------------------------------------------------ 

ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΑΤΤΙΚΗΣ 
 

 
 

Η Τράπεζα Αττικής παρουσιάζει τα ακόλουθα χρηµατοοικονοµικά 

αποτελέσµατα βάσει των δηµοσιευµένων ενοποιηµένων ισολογισµών για τα 

έτη 2000, 2001, 2002, 2003, 2004 από την ιστοσελίδα αυτής µε διεύθυνση: 

http://www.attikisbank.gr/index.htm 

 

1. Κερδοφορία-Αποδοτικότητα 
 

• Η Τράπεζα διαχρονικά καταγράφει µείωση των κερδών προ φόρων µε 

µέσο όρο πενταετίας 24,71%, µε µεγαλύτερη τιµή στη διετία 03-04 

που καταγράφονται απώλειες κερδών της τάξης του 47,83%. 
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 ΓΡΑΦΗΜΑ 1:  ∆ΙΑΧΡΟΝΙΚΗ ΕΞΕΛΙΞΗ ΚΕΡ∆ΩΝ ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 

 



 

 

                          

Σελ.4 

• Ο ∆είκτης  

 [Καθαρά Κέρδη προ Φόρων/ (Χορηγήσεις+Καταθέσεις)]  

 της  Τράπεζας παρουσιάζει µείωση 57,7% κατά τη διετία 03-04, και 

 31,4% την αντίστοιχη διετία 01-02, καταδεικνύοντας υστέρηση των 

 κερδών της Τράπεζας ως προς τις εργασίες των Χορηγήσεων και 

 Καταθέσεων. 

 

• Ο δείκτης ROA (Καθαρά Κέρδη προς Σύνολο Ενεργητικού) µετράει 

τα κέρδη της τράπεζας σε σχέση µε τα περιουσιακά της στοιχεία. 

Όπως φαίνεται από τα αποτελέσµατα καταγράφεται µέση ποσοστιαία 

µεταβολή πενταετίας –26,81%, µε µεγαλύτερη υστέρηση στην τιµή 

του δείκτη τη διετία 03-04, που καταγράφει µείωση 51,22%.  

 

• Ο δείκτης ROΕ (Καθαρά Κέρδη προς Ίδια Κεφάλαια) φανερώνει την 

απόδοση που αποφέρει το επενδεδυµένο στην Τράπεζα Κεφάλαιο. 

Όπως φαίνεται από τα αποτελέσµατα καταγράφεται µέση ποσοστιαία 

µεταβολή πενταετίας –15,83%, µε µεγαλύτερη υστέρηση στην τιµή 

του δείκτη τη διετία 03-04, που καταγράφει µείωση 40,89%. 

 

• Τα Γενικά Έξοδα ∆ιοίκησης διατηρούνται σε υψηλό επίπεδο, 

καλύπτοντας ως µέσο ποσοστό το 3,8% του συνόλου του 

Ενεργητικού της, µε το µέσο όρο των τραπεζών παραπλήσιου 

µεγέθους µε την Τράπεζα Αττικής (δηλαδή: Γενική Τράπεζα, 

Probank, Ασπίς Bank, Omega Bank, Εγνατία Τράπεζα, Λαϊκή 

Τράπεζα, FBB, Marfin Bank) να ανέρχεται στο 2,20%. 

 



 

 

                          

Σελ.5 
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ΓΡΑΦΗΜΑ 2:  ∆ΙΑΧΡΟΝΙΚΗ ΕΞΕΛΙΞΗ ΤΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ -  

   ΜΙΚΤΩΝ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 

 

2. Ρευστότητα 
 

• Η Τράπεζα διαχρονικά καταγράφει αφενός σε µέση ποσοστιαία βάση 

πενταετίας οριακή αύξηση της ρευστότητάς της κατά 0,68%, 

αφετέρου σηµαντική αύξηση των χορηγήσεων της κατά 19,9%.  

 

• Ο ∆είκτης [Σύνολο Ενεργητικού / Σύνολο χορηγήσεων] φανερώνει 

την αναλογία των ∆ανείων που κατακρατεί η τράπεζα σε σχέση µε το 

Ενεργητικό της. Όσο αυξάνεται η τιµή του τόσο χαµηλότερη είναι η 

αποδοτικότητα των κεφαλαίων και ο κίνδυνος των επισφαλειών. 

Αντίθετα, όσο µειώνεται η τιµή του τόσο αυξάνεται η αποδοτικότητα 

των επενδεδυµένων κεφαλαίων της τράπεζας  και ακολούθως αυξάνει 

και ο κίνδυνος των επισφαλειών. Η Μέση ποσοστιαία µεταβολή του 

∆είκτη αυτού για την Τράπεζα Αττικής σε πενταετή βάση φανερώνει 



 

 

                          

Σελ.6 

µια στροφή της τράπεζας σε υψηλότερη αποδοτικότητα αλλά 

και µε µεγαλύτερες επισφάλειες (δάνεια που παρουσιάζουν δηλαδή 

προβλήµατα είσπραξης, ή ακόµη και δάνεια ανεπίδεκτα προς 

είσπραξη). 

 

3. Κεφαλαιακή Επάρκεια 
 

• [∆είκτης Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων/ Σύνολο Ενεργητικού]: 

αναφέρεται στην ικανότητα της τράπεζας να απορροφήσει 

οποιαδήποτε shocks. Όσο υψηλότερη η τιµή του δείκτη τόσο 

χαµηλότερη η ανάγκη για εξωτερική χρηµατοδότηση, άρα 

επιτυγχάνεται υψηλότερη αποδοτικότητα. 

 

Η Τράπεζα κατά την πενταετία 00-04 σηµειώνει σηµαντική πτώση 

της κεφαλαιακής της επάρκειας µε µέση ποσοστιαία µείωση της 

τάξης του 10,38%, ενώ για τη διετία η µείωση ανήλθε σε επίπεδα της 

τάξης του 17,48%. Αυτό σηµαίνει ότι έχει ιδιαίτερα αυξηµένη ανάγκη 

για εξωτερική χρηµατοδότηση (δηλαδή διατραπεζικό δανεισµό) για 

να καλύψει τις υποχρεώσεις της, κι εποµένως χαµηλή αποδοτικότητα 

των διαχειριζόµενων κεφαλαίων της. 

 

• [∆είκτης Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων/ Χορηγήσεις]: όσο µεγαλύτερος 

τόσο το καλύτερο, αναφορικά µε την κεφαλαιακή επάρκεια της 

τράπεζας.  

Η Τράπεζα κατά την πενταετία 00-04 σηµειώνει ιδιαίτερα σηµαντική 

πτώση της τιµής του δείκτη σε ποσοστό 22,23%, κάτι που δεικνύει 

την επέκταση της στον τοµέα των χορηγήσεων χωρίς ενίσχυση του 



 

 

                          

Σελ.7 

ύψους των Ιδίων Κεφαλαίων, σηµειώνοντας µάλιστα µείωση 

αυτών κατά 3,29% τη διετία 03-04. 

 

4. Ποιότητα Ενεργητικού 
 

Η Τράπεζα όπως αναµένεται αυξάνει τις προβλέψεις για επισφαλείς 

απαιτήσεις ως προς το σύνολο του Ενεργητικού της κατά 278% τη διετία 

03-04, µε µέση ποσοστιαία µεταβολή πενταετίας 89,5%. Αυτό φανερώνει  
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 ΓΡΑΦΗΜΑ 3:  ∆ΙΑΧΡΟΝΙΚΗ ΕΞΕΛΙΞΗ ΠΡΟΒΛΕΨΕΩΝ ΓΙΑ   

    ΕΠΙΣΦΑΛΕΙΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 

 

την χαµηλή ποιότητα του ενεργητικού της, δηλαδή του ∆ανειακού της 

Χαρτοφυλακίου, κάτι που έχει σοβαρή επίπτωση στην αποδοτικότητα των 

παραγωγικών της εργασιών. 

 

Αυτό άλλωστε φαίνεται και από το ∆είκτη [Προβλέψεις / Μικτά 

Αποτελέσµατα] που σηµειώνει αύξηση τη διετία 03-04 κατά 299,53% µε 

µέση ποσοστιαία µεταβολή πενταετίας 98,86%. 



 

 

                          

Σελ.8 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ΕΙΣΑΓΩΓΗ ΚΑΙ ΑΝΑΛΥΣΗ  

 

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ  

 

 

 

ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ Α΄ 

ΤΡΑΠΕΖΑ ΑΤΤΙΚΗΣ  

 

 

 

 
 
 

 

 

 



 

 

                          

Σελ.9 

 

2004 2003 2002 2001 2000

ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ Α18 14,150,233.60 27,125,773.18 17,276,947.11 19,981,358.95 22,903,306.39

ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η ΟΜΙΛΟΥ ΜΕΤΑ ΦΟΡΩΝ 9,363,353.63 16,378,477.57 11,169,586.88 12,571,670.87 11,544,687.58

ΤΟΚΟΙ & ΕΞΟΜΟΙΟΥΜΕΝΑ ΕΣΟ∆Α -
ΤΟΚΟΙ &ΕΞΟΜΟΙΟΥΜΕΝΑ ΕΞΟ∆Α Α1.2 70,474,374.32 66,905,963.70 57,573,211.51 54,329,939.45 38,328,278.77

ΜΙΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤ. Α7 134,768,357.94 121,366,111.47 104,242,786.61 84,537,682.55 82,471,265.41

ΓΕΝΙΚΑ ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ Α8 75,844,356.26 66,253,820.53 62,484,003.95 53,212,493.22 50,741,815.75

ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΆ ΠΙΣΤΩΤΙΚΩΝ 
Ι∆ΡΥΜΑΤΩΝ Ε3 369,653,158.77 260,042,561.22 357,975,241.64 843,137,764.05 233,334,437.07

ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΆ ΠΕΛΑΤΩΝ Ε4 1,684,589,324.35 1,430,735,686.28 1,066,308,242.67 838,742,561.21 585,412,421.42

ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ ΑΠΌ ΠΙΣΤΩΤΙΚΑ 
Ι∆ΡΥΜΑΤΑ &ΠΕΛΑΤΕΣ 2,054,242,483 1,690,778,248 1,424,283,484.31 1,681,880,325.26 818,746,858.49

ΤΑΜΕΙΟ ΚΑΙ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΣΤΗΝ ΤΡΑΠΕΖΑ 
ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Ε1 72,717,315.20 68,740,780.19 64,171,831.62 121,925,128.21 125,610,866.66

ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΆ ΠΙΣΤΩΤΙΚΩΝ 
Ι∆ΡΥΜΑΤΩΝ 369,653,158.77 260,042,561.22 357,975,241.64 843,137,764.05 233,334,437.07

ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΆ ΠΕΛΑΤΩΝ 1,684,589,324.35 1,430,735,686.28 1,066,308,242.67 838,742,561.21 585,412,421.42

ΟΜΟΛΟΓΙΕΣ ΚΑΙ ΑΛΛΟΙ ΤΙΤΛΟΙ 
ΣΤΑΘΕΡΗΣ ΑΠΟ∆ΟΣΕΩΣ Ε5 26,380,024.78 39,980,996.02 33,535,386.75 2,825,546.25 2,899,256.20

ΜΕΤΟΧΕΣ ΚΑΙ ΑΛΛΟΙ ΤΙΤΛΟΙ 
ΜΕΤΑΒΛΗΤΗΣ ΑΠΟ∆ΟΣΕΩΣ Ε6 86,213,004.87 60,002,416.20 54,581,848.30 48,172,048.11 24,871,990.44

ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΜΗ ΣΥΝ∆ΕΜ ΕΠΙΧ Ε7 0.00 599,960.00 0.00 0.00 0.00

ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΣΥΝ∆ΕΜ ΕΠΙΧ Ε8 0.00 0.00 0.00 30,814,317.22 0.00

ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝEΡΓΗΤΙΚΟ 2,239,552,828 1,860,102,400 1,576,572,550.98 1,885,617,365.06 972,128,971.79

ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ Π6 9,016,327.91 2,032,288.80 1,848,862.80 1,848,862.80 1,555,392.52

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ Ε13 2,410,778,742.15 2,056,998,972.62 1,721,317,232.11 2,021,691,352.74 1,233,218,406.66

ΤΡΑΠΕΖΑ ΑΤΤΙΚΗΣ - ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ ΓΡΑΦΗΜΑΤΑ



 

 

                          

Σελ.10 

 

ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ ΑΠΌ ΠΙΣΤΩΤΙΚΑ 
Ι∆ΡΥΜΑΤΑ &ΠΕΛΑΤΕΣ 2,054,242,483 1,690,778,248 1,424,283,484.31 1,681,880,325.26 818,746,858.49

ΟΜΟΛΟΓΙΕΣ ΚΑΙ ΑΛΛΟΙ ΤΙΤΛΟΙ 
ΣΤΑΘΕΡΗΣ ΑΠΟ∆ΟΣΕΩΣ Ε5 26,380,025 39,980,996 33,535,386.75 2,825,546.25 2,899,256.20

ΜΕΤΟΧΕΣ ΚΑΙ ΑΛΛΟΙ ΤΙΤΛΟΙ 
ΜΕΤΑΒΛΗΤΗΣ ΑΠΟ∆ΟΣΕΩΣ Ε6 86,213,005 60,002,416 54,581,848.30 48,172,048.11 24,871,990.44

ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ+ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ 2,166,835,513 1,790,761,660 1,512,400,719.36 1,732,877,919.62 846,518,105.13

ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ Π8 28,902,268.50 29,468,113.50 14,559,056.75 14,143,083.70 13,916,633.22

∆ΙΑΦΟΡΑ ΑΠΌ ΕΚ∆ΟΣΗ ΜΕΤΟΧΩΝ ΥΠΕΡ 
ΤΟ ΑΡΤΙΟ Π9 157,527,001.45 161,962,551.78 114,125,651.03 114,378,214.45 114,604,664.93

ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ Π10 -36,192,197.43 -19,294,984.28 3,693,191.86 14,217,792.55 10,913,391.02

∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΠΌ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗ  
ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ  ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ Π11 7,004,318.19 594,370.67 594,420.66 1,198,395.86 714,215.52

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΙΣ ΝΕΟΝ Π12 16,227,961.19 7,693,301.47 7.32957.97 1,146,334.45 6,865,106.20

∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΕΝΟΠΟΙΗΣΕΩΣ Π14 -9,847,822.83 -9,847,822.83 -9,847,822.83 -9,847,822.83 -9,847,822.83

ΜΕΤΟΧΙΚΟΣΥΝΟΛΟ 163,621,529 170,575,530 123,124,497.47 135,235,998.18 137,166,188.06

∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΜΕΙ0ΨΗΦΙΑΣ Π16 27,740,262.75 27,294,554.55 27,309,117.65 4,528,485.37 5,099,736.29

ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 191,361,792 197,870,085 150,433,615.12 139,764,483.55 142,265,924.35

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΡΟΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΑ 
Ι∆ΡΥΜΑΤΑ Π1 98,020,570.36 75,834,057.65 160,691,078.87 288,503,223.84 137,969,623.15

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΡΟΣ ΠΕΛΑΤΕΣ Π2 2,059,542,751.66 1,700,739,876.33 1,012,041,175.08 814,663,212.68 597,885,801.92

ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡ.ΠΡΟΣ ΠΙΣΤ.Ι∆ΡΥΜΑΤΑ 
ΚΑΙ ΠΕΛΑΤΕΣ 2,157,563,322.02 1,776,573,933.98 1,172,732,253.95 1,103,166,436.52 735,855,425.07

ΧΟΡΗΓΗΣΕΙΣ 1,736,902,080.33 € 1,448,600,049.94 € 1,078,801,781.15 842,951,669.33 585,486,007.11

ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ 2,006,178,437.71 € 1,562,039,092.49 € 1,012,041,175.08 814,663,212.68 597,885,801.92



 

 

                          

Σελ.11 
ΕΞΕΛΙΞΗ ΧΟΡΗΓΗΣΕΩΝ-ΚΑΤΑΘΕΣΕΩΝ

2004 2003 2002 2001 2000

ΧΟΡΗΓΗΣΕΙΣ 1,736,902,080.33 € 1,448,600,049.94 € 1,078,801,781.15 842,951,669.33 585,486,007.11

ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ 2,006,178,437.71 € 1,562,039,092.49 € 1,012,041,175.08 814,663,212.68 597,885,801.92

Γράφηµα 1: ∆ιαχρονική Εξέλιξη Χορηγήσεων-Καταθέσεων

∆ΙΑΧΡΟΝΙΚΗ ΕΞΕΛΙΞΗ ΕΞΟ∆ΩΝ ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ ΩΣ ΠΡΟΣ ΤΑ ΜΙΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ
2004 2003 2002 2001 2000

ΜΙΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤ. Α7 134,768,357.94 121,366,111.47 104,242,786.61 84,537,682.55 82,471,265.41
ΓΕΝΙΚΑ ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ Α8 75,844,356.26 66,253,820.53 62,484,003.95 53,212,493.22 50,741,815.75

Γράφηµα 2: ∆ιαχρονική Εξέλιξη Εξόδων ∆ιοίκησης/Μικτά αποτελέσµατα
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Σελ.12  

∆ΙΑΧΡΟΝΙΚΗ ΕΞΕΛΙΞΗ ΚΕΡ∆ΩΝ ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ
2004 2003 2002 2001 2000

ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ Α18 14,150,233.60 27,125,773.18 17,276,947.11 19,981,358.95 22,903,306.39

Γράφηµα 3: ∆ιαχρονική Εξέλιξη Καθαρών Κερδών προ φόρων

∆ΙΑΧΡΟΝΙΚΗ ΕΞΕΛΙΞΗ ΠΡΟΒΛΕΨΕΩΝ ΩΣ ΠΡΟΣ ΤΙΣ ΧΟΡΗΓΗΣΕΙΣ
2004 2003 2002 2001 2000

ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ Π6 9,016,327.91 2,032,288.80 1,848,862.80 1,848,862.80 1,555,392.52
ΧΟΡΗΓΗΣΕΙΣ 1,736,902,080.33 € 1,448,600,049.94 € 1,078,801,781.15 842,951,669.33 585,486,007.11
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ/ΧΟΡΗΓΗΣΕΙΣ 0.51910% 0.14029% 0.17138% 0.21933% 0.26566%

Γράφηµα 4: ∆ιαχρονική Εξέλιξη Προβλέψεων ως ποσοστό χορηγήσεων
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Σελ.13  

 

∆ΙΑΧΡΟΝΙΚΗ ΕΞΕΛΙΞΗ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΩΝ
2004 2003 2002 2001 2000

ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ Π10 -36,192,197.43 -19,294,984.28 3,693,191.86 14,217,792.55 10,913,391.02

Γράφηµα 5: Αποθεµατικά
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Σελ.14 

2004 2003
ΠΟΣΟΣΤΙΑΙΑ ΜΕΤΑΒΟΛΗ 

∆ΙΕΤΙΑΣ 2002 2001
ΠΟΣΟΣΤΙΑΙΑ ΜΕΤΑΒΟΛΗ 

∆ΙΕΤΙΑΣ
ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ Α18 14,150,233.60 27,125,773.18 -47.83% 17,276,947.11 19,981,358.95 -13.53%
ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η ΟΜΙΛΟΥ ΜΕΤΑ ΦΟΡΩΝ 9,363,353.63 16,378,477.57 -42.83% 11,169,586.88 12,571,670.87 -11.15%

ΤΟΚΟΙ & ΕΞΟΜΟΙΟΥΜΕΝΑ ΕΣΟ∆Α -ΤΟΚΟΙ 
&ΕΞΟΜΟΙΟΥΜΕΝΑ ΕΞΟ∆Α Α1.2 70,474,374.32 66,905,963.70 5.33% 57,573,211.51 54,329,939.45 5.97%
ΜΙΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤ. Α7 134,768,357.94 121,366,111.47 11.04% 104,242,786.61 84,537,682.55 23.31%
ΓΕΝΙΚΑ ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ Α8 75,844,356.26 66,253,820.53 14.48% 62,484,003.95 53,212,493.22 17.42%
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΆ ΠΙΣΤΩΤΙΚΩΝ 
Ι∆ΡΥΜΑΤΩΝ Ε3 369,653,158.77 260,042,561.22 42.15% 357,975,241.64 843,137,764.05 -57.54%
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΆ ΠΕΛΑΤΩΝ Ε4 1,684,589,324.35 1,430,735,686.28 17.74% 1,066,308,242.67 838,742,561.21 27.13%
ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ ΑΠΌ ΠΙΣΤΩΤΙΚΑ 
Ι∆ΡΥΜΑΤΑ &ΠΕΛΑΤΕΣ 2,054,242,483 1,690,778,248 21.50% 1,424,283,484.31 1,681,880,325.26 -15.32%
ΤΑΜΕΙΟ ΚΑΙ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΣΤΗΝ ΤΡΑΠΕΖΑ 
ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Ε1 72,717,315.20 68,740,780.19 5.78% 64,171,831.62 121,925,128.21 -47.37%
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΆ ΠΙΣΤΩΤΙΚΩΝ 
Ι∆ΡΥΜΑΤΩΝ 369,653,158.77 260,042,561.22 42.15% 357,975,241.64 843,137,764.05 -57.54%
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΆ ΠΕΛΑΤΩΝ 1,684,589,324.35 1,430,735,686.28 17.74% 1,066,308,242.67 838,742,561.21 27.13%
ΟΜΟΛΟΓΙΕΣ ΚΑΙ ΑΛΛΟΙ ΤΙΤΛΟΙ ΣΤΑΘΕΡΗΣ 
ΑΠΟ∆ΟΣΕΩΣ Ε5 26,380,024.78 39,980,996.02 -34.02% 33,535,386.75 2,825,546.25 1086.86%
ΜΕΤΟΧΕΣ ΚΑΙ ΑΛΛΟΙ ΤΙΤΛΟΙ 
ΜΕΤΑΒΛΗΤΗΣ ΑΠΟ∆ΟΣΕΩΣ Ε6 86,213,004.87 60,002,416.20 43.68% 54,581,848.30 48,172,048.11 13.31%
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΜΗ ΣΥΝ∆ΕΜ ΕΠΙΧ Ε7 0.00 599,960.00 -100.00% 0.00 0.00
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΣΥΝ∆ΕΜ ΕΠΙΧ Ε8 0.00 0.00 0.00 30,814,317.22 -100.00%
ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝEΡΓΗΤΙΚΟ 2,239,552,828 1,860,102,400 20.40% 1,576,572,550.98 1,885,617,365.06 -16.39%
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ Π6 9,016,327.91 2,032,288.80 343.65% 1,848,862.80 1,848,862.80 0.00%
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ Ε13 2,410,778,742.15 2,056,998,972.62 17.20% 1,721,317,232.11 2,021,691,352.74 -14.86%
ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ ΑΠΌ ΠΙΣΤΩΤΙΚΑ 
Ι∆ΡΥΜΑΤΑ &ΠΕΛΑΤΕΣ 2,054,242,483 1,690,778,248 21.50% 1,424,283,484.31 1,681,880,325.26 -15.32%
ΟΜΟΛΟΓΙΕΣ ΚΑΙ ΑΛΛΟΙ ΤΙΤΛΟΙ ΣΤΑΘΕΡΗΣ 
ΑΠΟ∆ΟΣΕΩΣ Ε5 26,380,025 39,980,996 -34.02% 33,535,386.75 2,825,546.25 1086.86%
ΜΕΤΟΧΕΣ ΚΑΙ ΑΛΛΟΙ ΤΙΤΛΟΙ 
ΜΕΤΑΒΛΗΤΗΣ ΑΠΟ∆ΟΣΕΩΣ Ε6 86,213,005 60,002,416 43.68% 54,581,848.30 48,172,048.11 13.31%
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ+ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ 2,166,835,513 1,790,761,660 21.00% 1,512,400,719.36 1,732,877,919.62 -12.72%
ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ Π8 28,902,268.50 29,468,113.50 -1.92% 14,559,056.75 14,143,083.70 2.94%
∆ΙΑΦΟΡΑ ΑΠΌ ΕΚ∆ΟΣΗ ΜΕΤΟΧΩΝ ΥΠΕΡ 
ΤΟ ΑΡΤΙΟ Π9 157,527,001.45 161,962,551.78 -2.74% 114,125,651.03 114,378,214.45 -0.22%
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ Π10 -36,192,197.43 -19,294,984.28 87.57% 3,693,191.86 14,217,792.55 -74.02%
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΠΌ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗ  
ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ  ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ Π11 7,004,318.19 594,370.67 1078.44% 594,420.66 1,198,395.86 -50.40%
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΙΣ ΝΕΟΝ Π12 16,227,961.19 7,693,301.47 110.94% 7.32957.97 1,146,334.45
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΕΝΟΠΟΙΗΣΕΩΣ Π14 -9,847,822.83 -9,847,822.83 0.00% -9,847,822.83 -9,847,822.83 0.00%
ΜΕΤΟΧΙΚΟΣΥΝΟΛΟ 163,621,529 170,575,530 -4.08% 123,124,497.47 135,235,998.18 -8.96%
∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΜΕΙ0ΨΗΦΙΑΣ Π16 27,740,262.75 27,294,554.55 1.63% 27,309,117.65 4,528,485.37 503.05%
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 191,361,792 197,870,085 -3.29% 150,433,615.12 139,764,483.55 7.63%
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΡΟΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΑ 
Ι∆ΡΥΜΑΤΑ Π1 98,020,570.36 75,834,057.65 29.26% 160,691,078.87 288,503,223.84 -44.30%
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΡΟΣ ΠΕΛΑΤΕΣ Π2 2,059,542,751.66 1,700,739,876.33 21.10% 1,012,041,175.08 814,663,212.68 24.23%
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡ.ΠΡΟΣ ΠΙΣΤ.Ι∆ΡΥΜΑΤΑ 
ΚΑΙ ΠΕΛΑΤΕΣ 2,157,563,322.02 1,776,573,933.98 21.45% 1,172,732,253.95 1,103,166,436.52 6.31%
ΧΟΡΗΓΗΣΕΙΣ 1,736,902,080.33 € 1,448,600,049.94 € 19.90% 1,078,801,781.15 842,951,669.33 27.98%
ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ 2,006,178,437.71 € 1,562,039,092.49 € 28.43% 1,012,041,175.08 814,663,212.68 24.23%

ΣΕΛΙ∆Α 6 -- ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ ΜΕ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΑΤΤΙΚΗΣ

ΤΡΑΠΕΖΑ ΑΤΤΙΚΗΣ - ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΩΝ ΚΑΙ ΠΟΣΟΣΤΙΑΙΕΣ ΜΕΤΑΒΟΛΕΣ ΠΕΝΤΑΕΤΙΑΣ



 

 

                          

Σελ.15  

2 0 0 4 2 0 0 3 2 0 0 2 2 0 0 1

Κ Ε Ρ ∆ Ο Φ Ο Ρ ΙΑ -Α Π Ο ∆ Ο Τ ΙΚ Ο Τ Η Τ Α
Μ Ε Τ Α Β Ο Λ Η  

∆ ΙΕ Τ ΙΑ Σ
Μ Ε Τ Α Β Ο Λ Η  

∆ ΙΕ Τ ΙΑ Σ

1 Κ Α Θ Α Ρ Α   Κ Ε Ρ ∆ Η  Π Ρ Ο  Φ Ο Ρ Ω Ν /Ι∆ ΙΑ  Κ Ε Φ Α Λ Α ΙΑ 7 .3 9 % 1 3 .7 1 % -4 6 .0 6% 1 1 .4 8 % 1 4 .3 0% -1 9 .6 7%

2
Κ Α Θ Α Ρ Α  Κ Ε Ρ ∆ Η  Π Ρ Ο  Φ Ο Ρ Ω Ν  /Σ Υ Ν Ο Λ Ο  
Ε Ν Ε Ρ Γ Η Τ ΙΚ Ο Υ 0 .5 9 % 1 .3 2 % -5 5 .4 9% 1 .0 0 % 0 .9 9 % 1 .5 5%

3
Κ Α Θ Α Ρ Α  Κ Ε Ρ ∆ Η  Π Ρ Ο  Φ Ο Ρ Ω Ν /(Χ Ο Ρ Η Γ Η Σ Ε ΙΣ  
+ Κ Α Τ Α Θ Ε Σ Ε ΙΣ ) 0 .3 8 % 0 .9 0 % -5 8 .0 4% 0 .8 3 % 1 .2 1 % -3 1 .4 5%

4 R O A = Κ ΑΘ Α Ρ Α  Κ Ε Ρ ∆ Η  /  Σ Υ Ν Ο Λ Ο  Ε Ν Ε Ρ Γ Η Τ ΙΚ Ο Υ 0 .3 9 % 0 .8 0 % -5 1 .2 2% 0 .6 5 % 0 .6 2 % 4 .3 5%

5 R O E = Κ Α Θ Α Ρ Α  Κ Ε Ρ ∆ Η  / Ι∆ ΙΑ  Κ Ε Φ Α Λ Α ΙΑ 4 .8 9 % 8 .2 8 % -4 0 .8 9% 7 .4 2 % 8 .9 9 % -1 7 .4 5%

6
Κ Α Θ Α Ρ Α  Κ Ε Ρ ∆ Η  Π Ρ Ο  
Φ Ο Ρ Ω Ν /(Α Π Α ΙΤ Η Σ Ε ΙΣ + Χ Ρ Ε Ο Γ Ρ Α Φ Α ) 0 .6 5 % 1 .5 1 % -5 6 .8 9% 1 .1 4 % 1 .1 5 % -0 .9 3%

7

Τ Ο Κ Ο Ι & Ε Ξ Ο Μ Ο ΙΟ Υ Μ  Ε Σ Ο ∆ Α -Τ Ο Κ Ο Ι 
& Ε Ξ Ο Μ Ο ΙΟ Υ Μ Ε Ν Α  Ε Ξ Ο ∆ Α ) /Κ Υ Κ Λ Ο Φ Ο Ρ Ο Υ Ν  
Ε Ν Ε Ρ Γ Η Τ ΙΚ Ο 3 .1 5 % 3 .6 0 % -1 2 .5 1% 3 .6 5 % 2 .8 8 % 2 6 .7 4%

8
Γ Ε Ν ΙΚ Α  Ε Ξ Ο ∆ Α  ∆ ΙΟ ΙΚ Η Σ Η Σ /Σ Υ Ν Ο Λ Ο  
Ε Ν Ε Ρ Γ Η Τ ΙΚ Ο Υ 3 .1 5 % 3 .2 2 % -2 .3 2% 3 .6 3 % 2 .6 3 % 3 7 .9 1%

9 Μ ΙΚ Τ Α  Α Π Ο Τ Ε Λ Ε ΣΜ Α Τ Α  /Σ Υ Ν Ο Λ Ο  Ε Ν Ε Ρ Γ Η Τ ΙΚ Ο Υ 5 .5 9 % 5 .9 0 % -5 .2 5% 6 .0 6 % 4 .1 8 % 4 4 .8 3%

Ρ Ε Υ Σ Τ Ο Τ Η Τ Α

1 0 Χ Ο Ρ Η Γ Η Σ Ε ΙΣ  /  Κ Α Τ Α Θ Ε Σ Ε ΙΣ 8 6 .5 8 % 9 2 .7 4 % -6 .6 4% 1 0 6 .6 0 % 1 0 3 .4 7 % 3 .0 2%

1 1 Σ Υ Ν Ο Λ Ο  Ε Ν Ε Ρ Γ Η Τ ΙΚ Ο Υ  /  Σ Υ Ν Ο Λ Ο  Χ Ο Ρ Η Γ Η Σ Ε Ω Ν 1 .3 8 7 9 7 6 1 9 6 1 .4 1 9 9 9 0 9 5 8 -2 .2 5% 1 .5 9 5 5 8 2 4 9 2 .3 9 8 3 4 7 8 8 4 -3 3 .4 7%

Κ Ε Φ Α Λ Α ΙΑ Κ Η  Ε Π Α Ρ Κ Ε ΙΑ

1 2
Σ Υ Ν Ο Λ Ο  Ι∆ ΙΩ Ν  Κ Ε Φ Α Λ Α ΙΩ Ν  /Σ Υ Ν Ο Λ Ο  
Ε Ν Ε Ρ Γ Η Τ ΙΚ Ο Υ 7 .9 4 % 9 .6 2 % -1 7 .4 8% 8 .7 4 % 6 .9 1 % 2 6 .4 2%

1 3 Σ Υ Ν Ο Λ Ο  Ι∆ ΙΩ Ν  Κ Ε Φ Α Λ Α ΙΩ Ν  /Χ Ο Ρ Η Γ Η Σ Ε ΙΣ 1 1 .0 2 % 1 3 .6 6 % -1 9 .3 4% 1 3 .9 4 % 1 6 .5 8% -1 5 .9 0%

1 4 Σ Υ Ν Ο Λ Ο  Ι∆ ΙΩ Ν  Κ Ε Φ Α Λ Α ΙΩ Ν  /Κ Α Τ Α Θ Ε Σ Ε ΙΣ 9 .5 4 % 1 2 .6 7 % -2 4 .7 0% 1 4 .8 6 % 1 7 .1 6% -1 3 .3 6%

∆ Ε ΙΚ Τ Ε Σ  Π Ο ΙΟ Τ Η Τ Α Σ  Ε Ν Ε Ρ Γ Η Τ ΙΚ Ο Υ

1 5 Π Ρ Ο Β Λ Ε Ψ Ε ΙΣ /Σ Υ Ν Ο Λ Ο  Ε Ν Ε Ρ Γ Η Τ ΙΚ Ο Υ 0 .3 7 % 0 .1 0 % 2 7 8 .5 5% 0 .1 1 % 0 .0 9 % 1 7 .4 5%

1 6 Π Ρ Ο Β Λ Ε Ψ Ε ΙΣ /Μ ΙΚ Τ Α  Α Π Ο Τ Ε Λ Ε Σ Μ Α Τ Α 6 .6 9 % 1 .6 7 % 2 9 9 .5 3% 1 .7 7 % 2 .1 9 % -1 8 .9 0%

1 7
Κ Υ Κ Λ Ο Φ Ο Ρ Ο Υ Ν  Ε Ν Ε Ρ Γ Η Τ ΙΚ Ο /Σ Υ Ν Ο Λ Ο  
Ε Ν Ε Ρ Γ Η Τ ΙΚ Ο Υ 9 2 .9 0 % 9 0 .4 3 % 2 .7 3% 9 1 .5 9 % 9 3 .2 7% -1 .8 0%

Σ Ε Λ Ι∆ Α  7  - -  Π Α Ρ Α Ρ Τ Η Μ Α  Μ Ε  Ο ΙΚ Ο Ν Ο Μ ΙΚ Α  Σ Τ Ο ΙΧ Ε ΙΑ  Τ Ρ Α Π Ε Ζ Α Σ  Α Τ Τ ΙΚ Η Σ

Τ Ρ Α Π Ε Ζ Α  Α Τ Τ ΙΚ Η Σ -  ∆ Ε ΙΚ Τ Ε Σ
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∆ΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΑΝΑΛΥΣΗΣ  

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΤΡΑΠΕΖΙΚΩΝ Ι∆ΡΥΜΑΤΩΝ 

 

ΠΗΓΗ: ΠΟΛΥΤΕΧΝΕΊΟ ΚΡΗΤΗΣ 

http://www.dpem.tuc.gr/ 

 

 

Κερδοφορία-Αποδοτικότητα 

 

Καθαρά Κέρδη προ φόρων / Ίδια 

Κεφάλαια 

 

Καθαρά Κέρδη προ φόρων / Σύνολο 

Ενεργητικού 

 

Καθαρά Κέρδη προ φόρων / (χορηγήσεις 

+ καταθέσεις) 

 

 

ROA=Καθαρά Κέρδη / Σύνολο 

ενεργητικού 

 

Μετρά τα κέρδη της τράπεζας σε 

σχέση µε τα περιουσιακά της 

στοιχεία 

 

ROE = Καθαρά Κέρδη / Ίδια Κεφάλαια 

 

∆είχνει την απόδοση που 

αποφέρει το κεφάλαιο που έχουν 

επενδύσει στην τράπεζα 

 

Καθαρό περιθώριο επιτοκίου =  καθαρό 

εισόδηµα από τόκους / κυκλοφορούν 

(κερδοφόρο) ενεργητικό 

 

Μετρά το τραπεζικό καθαρό 

εισόδηµα από τόκους αναλογικά 

µε το κερδοφόρο ενεργητικό 

∆είκτης κόστους εσόδων = έξοδα εκτός 

τόκων / (Καθαρό εισόδηµα από τόκους + 

έσοδα εκτός τόκων) 

Υψηλότερα έξοδα σηµαίνει 

χαµηλή κερδοφορία 

Υψηλά έξοδα να σχετίζονται µε 

µεγαλύτερο όγκο τραπεζικών 

εργασιών   υψηλά έσοδα 

∆είκτης κόστους ενεργητικού=έξοδα 

εκτός τόκων / Κυκλοφορούν ενεργητικό 

 

 

Ρευστότητα 

 

Χορηγήσεις / Καταθέσεις 

 

∆είχνει την ανάγκη των τραπεζών 

σε σχέση µε τα δάνεια και τις 
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καταθέσεις, χωρίς την 

απαιτούµενη ρευστότητα να 

ανταποκριθεί στις υποχρεώσεις 

της, µια τράπεζα µπορεί να 

αποτύχει 

Υψηλή τιµή  →  χαµηλή 

ρευστότητα 

 

Σύνολο ενεργητικού / Σύνολο 

χορηγήσεων 

 

∆είχνει την αναλογία των δανείων 

που κατακρατεί η τράπεζα 

Υψηλή τιµή→   χαµηλή 

αποδοτικότητα και χαµηλό 

κίνδυνο 

 

Κεφαλαιακή επάρκεια 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων / Σύνολο 

Ενεργητικού 

Αναφέρεται στην ικανότητα της 

τράπεζας να απορροφήσει 

οτιδήποτε shocks  

Υψηλή τιµή →  τόσο χαµηλότερη 

η ανάγκη για εξωτερική 

χρηµατοδότηση   υψηλή 

αποδοτικότητα 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων / Χορηγήσεις  

 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων / Καταθέσεις 

 

 

Ποιότητα ενεργητικού 

Προβλέψεις / Λειτουργικά έσοδα ∆είχνει το ποσό των λειτουργικών 

εσόδων που µπορούν να 

προβλεφθούν  

 

Προβλέψεις / Σύνολο Ενεργητικού 

 

Υψηλές τιµές  →  κακή ποιότητα 

ενεργητικού   επίπτωση στην 

αποδοτικότητα    εφόσον υπάρχει 

µείωση εσόδων από τόκους και 

επιβολή υψηλότερων 

προβλέψεων   µείωση καθαρών 

κερδών 
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ΑΝΑΛΥΣΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ  

--------------------------------------------------------------------- 

ΤΟΥ ΤΣΜΕ∆Ε 
 

 
 

Το Ταµείο ΤΣΜΕ∆Ε παρουσιάζει τα ακόλουθα χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα 

βάσει των ενοποιηµένων ισολογισµών για τα έτη 1999, 2000, 2001, 2002 και των 

οικονοµικών του καταστάσεων για τα έτη 2000, 2001, 2002 όπως µας κοινοποίησε 

σχετικώς. 

 

Α. Ανάλυση Ισολογισµών 

 

Σηµ.: Το σύνολο των αναλυµένων στοιχείων µε αναλυτικές καταστάσεις, 

υπολογισµό δεικτών και διαχρονική διαγραµµατική απεικόνιση, υπάρχουν στους 

επισυναπτόµενους πίνακες του αρχείου Excel µε ονοµασία ΤΣΜΕ∆Ε. στο Φύλλο 

εργασίας Ισολογισµός και Αποτελέσµατα Χρήσης. 

 

Το ΤΣΜΕ∆Ε αποτελεί ένα από τα πλουσιότερα ταµεία κοινωνικής ασφάλισης της 

χώρας, µε τις υψηλότερες τοποθετήσεις σε αξία µετοχών (περί τα 160 εκατ. € το 

2002) και αξία χρεογράφων να ξεπερνά τα 470 εκατ. € το 2002. Τα διαθέσιµα το 

2002 ανήλθαν στα 895 εκατ. €, µε το σύνολο του Ενεργητικού να ανέρχεται στα 

1,48 δις. €. Το Ταµείο φανερώνει µετά από εξέταση των οικονοµικών του 

καταστάσεων υψηλά ποσοστά γενικής ρευστότητας των απασχολούµενων 

κεφαλαίων του, ενώ η φερεγγυότητά του παρουσιάζει οριακή βελτίωση µε τη µέση 

ποσοστιαία µεταβολή τετραετίας να ανέρχεται στο 2,01%. Τα έσοδα της κύριας 

δραστηριότητάς του αυξάνονται ετησίως µε ρυθµούς άνω του 10% ενώ οι παροχές 
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του υπολείπονται των εσόδων περί τις τέσσερις µονάδες (-4%), σε ποσοστό 

δηλαδή που ανέρχεται στο 5,9%.  

Το δε σύνολο των υποχρεώσεων του σηµειώνει πτωτική τάση µε µέσο όρο 

τριετίας -2,74%, ενώ τα Αποθεµατικά Κεφάλαια παρουσιάζουν σηµαντική µείωση, 

κυρίως λόγω των ζηµιών από τοποθετήσεις σε µετοχές στο Χ.Α.Α. κατά τα έτη 

1999-2000. Ας εξετάσουµε ειδικότερα τα κυριότερα χαρακτηριστικά των 

ισολογισµών του: 

 

i. Το γενικό σύνολο του Ενεργητικού του κατά την τετραετία 99-02 

παρουσιάζει µείωση της τάξης του -0,45%, µε την µεγαλύτερη µείωση (-

5%) να καταγράφεται τη διετία 99-00, ενώ το Κυκλοφορούν Ενεργητικό 

(Απαιτήσεις του Ταµείου από Ασφαλισµένους, χρεόγραφα, ∆ιαθέσιµα = 

Ταµείο + Καταθέσεις Όψεως και προθεσµίας) σηµείωσε µέση ποσοστιαία 

µεταβολή διετίας (01-02) της τάξης του 12,77% και µεταβολή τετραετίας 

24,28%.  

260,649,235.24 €

169,882,600.01 €

497,368,697.65 €

230,406,283.27 €

0.00 €

100,000,000.00 €

200,000,000.00 €

300,000,000.00 €

400,000,000.00 €

500,000,000.00 €

600,000,000.00 €
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 ΓΡΑΦΗΜΑ 4:  ∆ΙΑΧΡΟΝΙΚΗ ΕΞΕΛΙΞΗ ΤΟΥ ΣΥΝΟΛΟΥ ΤΩΝ    

    ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΩΝ 
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ii. Αυτό οφείλεται αφενός στη µείωση του ρυθµού αύξησης των εισπρακτέων 

εσόδων χρήσεως για τη διετία 01-02 κατά 19,66%, αφετέρου και κατά κύριο 

λόγο στις υψηλές απώλειες των τοποθετήσεων µετοχών την τετραετία 99-02 

µε µέση ποσοστιαία µεταβολή τετραετίας της τάξης του -37,4%, µε τη 

διετία 99-00 να ανέρχεται στο -37,36% (από τα 466.887.133,34€ το 1999 

έφτασε στα 292.440.150,50€ το 2000) και τη διετία 01-02 να ανέρχεται στο 

-37,43% (από τα 255.199.508,59€ το 2001 έφτασε στα 159.666.741,18€ το 

2000), χωρίς µεταβολή του ύψους των τοποθετήσεων στα υπόλοιπα 

χρεόγραφα. 

 

 

iii. Το Σύνολο των Ιδίων Κεφαλαίων σηµείωσε οριακή αύξηση µε µέση 

ποσοστιαία µεταβολή τετραετίας 1,87%, παρότι τα κεφάλαια του ταµείου 

αυξήθηκαν µε µέση ποσοστιαία µεταβολή τετραετίας 22,62% (µε τη 

µεγαλύτερη αύξηση ύψους 24,31% να καταγράφεται τη διετία 01-02 από 

873.826.666,71€ το 01 στα 1.086.213.584,47€ το 02). Τούτο οφείλεται κατά 

κύριο λόγο στην υψηλή µείωση των Αποθεµατικών Κεφαλαίων που έφτασε 

τα 36,93% κατά µέσο όρο την τετραετία 99-02, µε τη µεγαλύτερη µείωση να 

καταγράφεται τη διετία 99-00 µε ποσοστιαία µεταβολή ύψους –47,59% (από 

497.368.697,65€ το 1999 κατήλθαν στα 260.649.235,24€ το 00).  
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1,101,554,366.89 €

991,357,562.59 €

1,104,232,949.98 €
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 ΓΡΑΦΗΜΑ 5:  ∆ΙΑΧΡΟΝΙΚΗ ΕΞΕΛΙΞΗ ΤΟΥ ΣΥΝΟΛΟΥ ΤΩΝ Ι∆ΙΩΝ   

    ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΤΟΥ ΤΣΜΕ∆Ε 

 

iv. Τα κεφάλαια αυτά αποτελούν τη δεξαµενή των συντάξεων των 

ασφαλισµένων του ταµείου και οφείλουν να διατηρούνται κατά το δυνατόν 

σε υψηλά επίπεδα, για να µπορεί να καλύπτει το ταµείο απρόσκοπτα τις 

καταβολές των συντάξεων των ασφαλισµένων (κύριες, επικουρικές, 

χηρείας, ορφάνιας, κ.λ.π.). 

 

v. Τα έσοδα της κύριας δραστηριότητας σηµείωσαν αύξηση κατά 10,61% σε 

µέση ποσοστιαία βάση τετραετίας για τα έτη 99-02. 

 

vi. Τα Καθαρά Αποτελέσµατα Χρήσης (κέρδη της εκµετάλλευσης) σηµείωσαν 

αύξηση τη διετία 01-02 της τάξης του 46,93%, ανερχόµενα το 2002 σε 
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246.423.369,60€ έναντι 167.719.474,32€ το 2001, µε µέσο ποσοστό 

µεταβολής τετραετίας 27,31%. 

 

vii. Το ταµείο αύξησε το δείκτη της γενικής ρευστότητάς του 

(Κυκλοφορούν Ενεργητικό / Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις) από 2,47% το 

2001 σε 51,49% το 2002, καταγράφοντας υψηλή αύξηση. Βέβαια, µεγάλο 

µέρος των Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων του Ταµείου µετατράπηκαν σε 

Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις (Λογαριασµοί του Παθητικού), αυξάνοντας 

εν µέρει τεχνικώς το δείκτη γενικής ρευστότητας. Ο ∆είκτης όµως 

(Κυκλοφορούν Ενεργητικό / Σύνολο Υποχρεώσεων) περιγράφει µε 

ορθότερο τρόπο τη ρευστότητα, καταγράφοντας µέση ποσοστιαία µεταβολή 

τετραετίας στα 34,21%. 

 

Β. Ανάλυση Κλάδου Υγείας 

 

Σηµ.: Το σύνολο των αναλυµένων στοιχείων µε αναλυτικές καταστάσεις, 

υπολογισµό δεικτών και διαχρονική διαγραµµατική απεικόνιση, υπάρχουν στους 

επισυναπτόµενους πίνακες του αρχείου Excel µε ονοµασία ΤΣΜΕ∆Ε, στο Φύλλο 

εργασίας Συγκεντρωτικά Στατιστικά Στοιχεία. 

 

Ο Κλάδος Υγείας παρουσιάζει υγιή οικονοµικά αποτελέσµατα, µε τα έσοδά του 

από τις ασφαλιστικές εισφορές να υπερκαλύπτουν το σύνολο των εξόδων κατά 

16,36% (Μ.Ο. τριετίας 00-02) για καλύψεις προς τους ασφαλισµένους. 

Ειδικότερα, έχουµε τα ακόλουθα οικονοµικά στοιχεία βάσει των καταστάσεων που 

µας δηµοσιεύτηκαν: 

 



 

 

                          

Σελ.24 

i. Τα Έσοδα από Ασφαλιστικές Εισφορές σηµείωσαν σηµαντική µέση 

ποσοστιαία αύξηση τριετίας 00-02 της τάξης του 14,86%, ενώ το σύνολο το 

εσόδων ΚΥΤ (Κλάδου Υγείας) ανήλθαν το 2002 στα 56.867.261,87€ 

σηµειώνοντας αύξηση της τάξης του 17% σε σχέση µε το 2001 

(48.611.639,14€). 

ii. Οι Ασφαλιστικές Παροχές σηµείωσαν αύξηση κατά τα έτη 00-02 ανερχόµενες 

στο ποσό των 49.518.984,83€ το 2002, υπολειπόµενες όµως των εσόδων που 

ανήλθαν στα 56.867.261,87€ κατά το ίδιο έτος µε ποσοστό υπερκάλυψης των 

Εσόδων / Παροχές κατά 12 %. Για δε το έτος 2000 το ποσοστό υπερκάλυψης 

ανήλθε στο 22,88%. Μια απόλυτα υγιής και ανταποδοτική σχέση τόσο για το 

ταµείο όσο και για τους ασφαλισµένους σ΄ αυτό, αντιστοιχεί σε ποσοστό 

υπερκάλυψης των εσόδων ως προς τις παροχές κατά 5%-7%.  
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  ΓΡΑΦΗΜΑ 6:  ΈΣΟ∆Α-ΕΞΟ∆Α ΚΛΑ∆ΟΥ ΥΓΕΙΑΣ 
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iii. Το δε ΙΚΑ για τη διετία 00-01 παρουσίασε αντίστοιχο λόγο –1,96%                 

(βλέπε στατιστικό δελτίο ΙΚΑ-έτους 2001: 

http://www.ika.gr/gr/infopages/stats/stat_report_step2.cfm )  και αποτελεί ευχής 

έργον να επιτευχθεί σχέση υπερκάλυψης 4-4,5% τη πενταετία 02-06.  

Αυξανοµένου του ανωτέρου ποσοστού ο ασφαλισµένος προοδευτικά οδηγείται 

σε Υπασφάλιση (δηλαδή χαµηλότερο επίπεδο ασφάλισης απ΄ αυτό που 

δικαιούται ο ασφαλισµένος από τις αποδιδόµενες στο Ταµείο εισφορές) και 

τρέπεται σε αναζήτηση εναλλακτικών οδών απόκτησης πρόσθετης ιδιωτικής 

ασφάλισης για την κάλυψη των αναγκών του (Γράφηµα 7).  

 

Ο δείκτης Ασφαλιστικές Παροχές / Εισφορές φανερώνει πόσες φορές καλύπτουν 

οι παροχές του ταµείου τις εισφορές των ασφαλισµένων. Όσο χαµηλότερος είναι 

αυτός τόσο υγιέστερο το ταµείο και χαµηλότερες οι παροχές στους ασφαλισµένους 

σ’ αυτό. Η τιµή του δείκτη αυτού είναι 0,8819 το 2002, 0,8560 το 2001 και 0,7712 

το 2000, φανερώνοντας το παραγωγικό πλεόνασµα που συσσωρεύεται επ’ ωφελεία 

του Ταµείου και απώλεια σηµαντικού µέρους των παροχών προς τους 

ασφαλισµένους.  
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 ΓΡΑΦΗΜΑ 7:  ∆ΙΑΧΡΟΝΙΚΗ ΕΞΕΛΙΞΗ ΤΟΥ ΣΥΝΟΛΟΥ ΤΩΝ Ι∆ΙΩΝ   

    ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΤΟΥ ΤΣΜΕ∆Ε 
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Αναλυτικότερα οι παροχές έχουν ακολούθως: 

 

a. Ιατρική περίθαλψη: µέση ποσοστιαία µεταβολή δαπανών 16,81% 

κατά τα έτη 00-02, µε τη διετία 01-02 να καταγράφει αύξηση αυτών 

κατά 10,31%, ανερχόµενες στο ποσό των 13.285.006,74€ το 2002. 

b. Φαρµακευτική περίθαλψη: µέση ποσοστιαία µεταβολή δαπανών 

19,43% κατά τα έτη 00-02, µε τη διετία 01-02 να καταγράφει αύξηση 

αυτών κατά 10,19%, ανερχόµενες στο ποσό των 13.270.823,91€ το 

2002. 

c. Νοσοκοµειακή περίθαλψη: µέση ποσοστιαία µεταβολή δαπανών 

34,51% κατά τα έτη 00-02, µε τη διετία 01-02 να καταγράφει αύξηση 

αυτών κατά 50,39%, ανερχόµενες στο ποσό των 16.096.231,52€ το 

2002. 

d. Πρόσθετη περίθαλψη (πλαστικά πόδια, µέλη): µέση ποσοστιαία 

µεταβολή δαπανών 51,41% κατά τα έτη 00-02, µε τη διετία 01-02 να 

καταγράφει αύξηση αυτών κατά 24,7%, ανερχόµενες στο ποσό των 

1.690.358,82€ το 2002. 

e. Οδοντιατρική περίθαλψη: µέση ποσοστιαία µεταβολή δαπανών 

11,59% κατά τα έτη 00-02, µε τη διετία 01-02 να καταγράφει αύξηση 

αυτών κατά 2,11%, ανερχόµενες στο ποσό των 2.767232,33€ το 2002. 

f. Επιδόµατα Μητρότητας - Λοιπές παροχές: µέση ποσοστιαία 

µεταβολή επιδοµάτων 22,11% κατά τα έτη 00-02, µε τη διετία 01-02 

να καταγράφει αύξηση αυτών κατά 10,58%, ανερχόµενες στο ποσό 

των 2.082.138,65€ το 2002. 

g. Λοιπές παροχές ασθένειας σε χρήµα: µέση ποσοστιαία µεταβολή 

παροχών 8,50% κατά τα έτη 00-02, µε τη διετία 01-02 να καταγράφει 



 

 

                          

Σελ.27 

αύξηση αυτών κατά 3,9%, ανερχόµενες στο ποσό των 

101.228,15€ το 2002. 
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  ΓΡΑΦΗΜΑ 8: ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΕΣ ΠΑΡΟΧΕΣ 

 

Παρά το συνολικό επίπεδο αύξησης των επιµέρους παροχών, όπως είδαµε 

παραπάνω αυτές υπολείπονται κατά 12% (Μ.Ο. τριετίας) του επιπέδου εισφορών 

των ασφαλισµένων και των εσόδων εν γένει του Ταµείου. 

 

iv. Τέλος, τα έξοδα για αµοιβές των υπαλλήλων του Κλάδου Υγείας (αυτές 

περιλαµβάνουν: τους βασικούς µισθούς των τακτικών και εκτάκτων 

υπαλλήλων, τα επιδόµατα χρόνου υπηρεσίας, θέσεως ευθύνης, τα γενικά και 

ειδικά τακτικά επιδόµατα, τις αποζηµιώσεις για υπερωριακή εργασία, τις 

συµµετοχές σε συµβούλια ή επιτροπές και τις αµοιβές ελεγκτών γιατρών και 

οδοντογιατρών Αθήνας και επαρχίας) σηµείωσαν σηµαντική αύξηση µε µέση 



 

 

                          

Σελ.28 

ποσοστιαία ετήσια µεταβολή 24,14% κατά τα έτη 00-02, ανερχόµενες 

κατά το 2002 στο ποσό των 357.622,07€.  

 

Γ. Ανάλυση Συνταξιοδοτικών Παροχών Ταµείου-Απολογισµός 

Σηµ.: Το σύνολο των αναλυµένων στοιχείων µε αναλυτικές καταστάσεις, 

υπολογισµό δεικτών και διαχρονική διαγραµµατική απεικόνιση, υπάρχουν στους 

επισυναπτόµενους πίνακες του αρχείου Excel µε ονοµασία ΤΣΜΕ∆Ε, στο Φύλλο 

εργασίας Κλάδος Συντάξεων-Απολογισµός. 

 

Ο απολογισµός του ταµείου σε σχέση µε τις συντάξεις και τα βοηθήµατα που 

αποδίδονται στους ασφαλισµένους καταδεικνύει την σηµαντική αύξηση των 

εσόδων από τις ασφαλιστικές εισφορές µε µέσο όρο τριετίας 20,62%, που 

υπερκαλύπτει κατά δέκα ποσοστιαίες µονάδες την µέση ποσοστιαία µεταβολή των 

συντάξεων και των λοιπών βοηθηµάτων (10,25%) που καταβλήθηκαν από το 

ταµείο κατά την τριετία 00-02.  
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 ΓΡΑΦΗΜΑ 9: ΣΥΝΤΑΞΕΙΣ-ΕΙΣΦΟΡΕΣ 



 

 

                          

Σελ.29 

 

Ειδικότερα παρατηρούνται τα ακόλουθα: 

i. Τα πραγµατοποιηθέντα έσοδα του προϋπολογισµού ανήλθαν το 2002 στα 

486.567.276,89€ σηµειώνοντας αύξηση της τάξης του 21,5% σε σχέση µε το 

2001 που ανήλθαν στα 400.473.368,80€. Τα δε έξοδα του κλάδου συντάξεων 

ανήλθαν στα 274.174.630,81€ το 2002, φανερώνοντας εκ νέου το παραγωγικό 

πλεόνασµα που δηµιουργείται (όπως και στον κλάδο υγείας) µε 

αποθεµατοποίηση των υπερ-πλεοναζόντων κεφαλαίων. Ο µέσος όρος της ως 

άνω υπερκάλυψης ανήλθε κατά την τριετία 00-02 στην αναλογία 2,30. 

ii. Η δε αναλογία Εισφορών προς Συντάξεις υπερκαλύπτονταν κατά την τριετία 

00-02 µε µέσο όρο 1,51 (βλέπε Γράφηµα 1 παραρτήµατος Κλάδου Συντάξεων-

Παροχών). 

iii.  Τα δε έσοδα από προσαυξήσεις, πρόστιµα, τόκους και χρηµατικές ποινές σε 

ασφαλισµένους από οφειλόµενες εισφορές και πρόσθετα τέλη από εισφορές  
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  ΓΡΑΦΗΜΑ 10: ΈΞΟ∆Α-ΈΣΟ∆Α 



 

 

                          

Σελ.30 

 

µετοχών ανήλθαν 190.659163,64€, σηµειώνοντας αύξηση 23,51% σε σχέση µε 

2001 µε µέση ποσοστιαία µεταβολή τριετίας -1,28%. Το αποτέλεσµα αυτό 

πρακτικά καταδεικνύει τη συνεπή πολιτική αύξησης των εσόδων του Ταµείου 

και την επιβολή προστίµων (καταβολή των νόµιµων τόκων των ανείσπρακτων 

εισφορών) στους ασφαλισµένους µε παλαιές οφειλές στο Ταµείο. 

 



 

 

                          

Σελ.31 

Συµπερασµατικά 

 

Με βάση την εξέταση των οικονοµικών καταστάσεων κατά την τριετία 00-02, 

έχουµε τα ακόλουθα: 

 

1. Το ΤΣΜΕ∆Ε αποτελεί ένα από τα πλέον υγιή ταµεία της χώρας µας, τόσο σε 

επίπεδο ∆ιαθεσίµων όσο και Χρεογράφων (=Μετοχών, Οµολογιών και Λοιπών 

τοποθετήσεων). 

2. Το Παραγωγικό πλεόνασµα που προέκυψε από τις υπερκαλύψεις των 

κεφαλαίων που εισέρευσαν στο Ταµείο κατά την τριετία 00-02 από τις 

αυξηµένες συνταξιοδοτικές εισφορές και τις εισφορές στον κλάδο υγείας, 

εξασθένισαν τις αρνητικές συνέπειες από την µείωση των αποθεµατικών 

κεφαλαίων κατά  328 εκατ. € από τις τοποθετήσεις σε χρεόγραφα που 

διαπραγµατεύονταν στο Χ.Α.Α. κατά το ίδιο χρονικό διάστηµα. 

3. Το Ταµείο οφείλει να πραγµατοποιήσει σηµαντική αναπροσαρµογή των 

τοποθετήσεων των αποθεµατικών του µε στόχο τη δυνατόν καλύτερη και 

ασφαλέστερη αξιοποίηση των κεφαλαίων του. Κι αυτό γιατί οι τοποθετήσεις 

µεγάλου µέρους του συνόλου των Χρεογράφων του σε µετοχές τη τριετία 99-

01 (περί το 56%)  οδήγησε σε µειωµένη αξία του δικού του χαρτοφυλακίου 

όπως είδαµε παραπάνω. 

4. Το επίπεδο των παροχών στον Κλάδο Υγείας υπολείπεται κατά τουλάχιστον 

πέντε ποσοστιαίες µονάδες (5%) εκείνου που µπορεί να δώσει το Ταµείο στους 

Ασφαλισµένους του χωρίς να αντιµετωπίσει το παραµικρό πρόβληµα 

οικονοµικής δυσπραγίας. Αυτό οφείλεται στο σταθερό λόγο υπερκάλυψης 

Εσόδων/Παροχών του Κλάδου Υγείας µε µέσο όρο 12% ετησίως κατά τα έτη 

00-02. Το συγκεκριµένο περιθώριο αύξησης των παροχών του Ταµείου στους 

Ασφαλισµένους µπορεί να ανέλθει ακόµη και σε 7% σε σχέση µε τις δοθείσες 



 

 

                          

Σελ.32 

παροχές του 2002, διατηρώντας ένα υγιές και ανταποδοτικό ποσοστό 

υπερκάλυψης Εσόδων/Παροχών της τάξης του 5% τόσο για το Ταµείο όσο και 

τους Ασφαλισµένους σ΄ αυτό. 

5. Το Ταµείο χρήζει βελτίωσης της διοικητικής και εν γένει οργανωτικής του 

δοµής στον Κλάδο Υγείας, ενώ απαιτείται προσπάθεια περιορισµού των 

διοικητικών και λειτουργικών εξόδων αυτού. Η µέση ποσοστιαία αύξηση της 

τάξης του 24,14% των τακτικών εξόδων (αµοιβών υπαλλήλων κ.λ.π.) του 

Ταµείου κατά τα έτη 00-02, οφείλει να περιοριστεί σε µέγιστο ποσοστό 10-12% 

ετησίως, λαµβάνοντας υπόψη και τη σταδιακή µεγέθυνσή του. 



 

 

                          

Σελ.33 
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Σελ.34 

ΤΣΜΕ∆Ε
340.75

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 2002 2001
ΠΟΣΟΣΤΙΑΙΑ 

ΜΕΤΑΒΟΛΗ ∆ΙΕΤΙΑΣ 2000 1999

ΠΟΣΟΣΤΙΑΙΑ 
ΜΕΤΑΒΟΛΗ 
∆ΙΕΤΙΑΣ

ÐÁÃÉÏ  ÅÍ ÅÑÃÇÔÉÊÏ 874,499.29 € 979,303.32 € -10.70% 1,159,590.06 € 1,508,301.40 € -23.12%
ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
ÁÐÁÉÔÇÓÅÉÓ 95,093,375.45 € 37,721,897.60 € 152.09% 40,092,873.00 € 44,749,695.34 € -10.41%
ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ
ΜΕΤΟΧΕΣ 159,666,741.18 € 255,199,508.59 € -37.43% 292,440,150.50 € 466,887,133.34 € -37.36%
ËÏ ÉÐÁ ×ÑÅÏ ÃÑÁÖÁ 312,852,156.71 € 312,852,156.71 € 0.00% 312,852,156.71 € 356,167,697.29 € -12.16%
ΣΥΝΟΛΟ ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ 472,518,985.94 € 568,051,753.34 € -16.82% 605,292,395.26 € 836,548,242.22 € -27.64%
∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ
ÔÁÌ ÅÉÏ 1,231,606.89 € 1,138,988.33 € 8.13% 1,042,194.62 € 825,575.60 € 26.24%
ÊÁÔÁÈ ÅÓÅÉÓ Ï ØÅÙÓ& ÐÑÏ È ÅÓÌ ÉÁÓ 893,726,738.07 € 792,484,550.42 € 12.78% 608,356,019.95 € 447,947,369.80 € 35.81%
ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 894,958,344.96 € 793,623,538.74 € 12.77% 609,398,214.57 € 448,772,945.41 € 35.79%
ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
ΕΞΟ∆Α ΕΠΟΜΕΝΩΝ ΧΡΗΣΕΩΝ 5,155,299.77 € 4,670,940.87 € 10.37% 7,565,640.84 € 3,857,424.40 € 96.13%
ΕΣΟ∆Α ΧΡΗΣΕΩΝ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΑ 16,868,061.26 € 20,996,722.30 € -19.66% 4,128,661.04 € 0.00 €
ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΩΝ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΩΝ 22,023,361.03 € 25,667,663.18 € -14.20% 11,694,301.88 € 3,857,424.40 € 203.16%

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 1,485,468,566.67 € 1,426,044,156.18 € 4.17% 1,267,637,374.77 € 1,335,436,608.77 € -5.08%

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ
ΠΡΟΫΠΟΛΟΓΙΣΜΕΝΑ-ΠΡΑΓΜΑΤΙΚΑ ΕΞΟ∆Α 346,379,018.98 € 322,657,267.79 € 7.35% 284,511,195.89 € 261,584,017.61 € 8.76%

901,968,603.62 € 1,002,439,175.08 € -10.02% 1,034,969,327.55 € 1,161,736,990.14 € -10.91%
ΕΝΣΗΜΑ ΚΑΙ ΛΟΙΠΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ 11,361,940.71 € 6,033,316.14 € 88.32% 5,082,619.70 € 3,195,194.37 € 59.07%
ΣΥΝΟΛΑ 1,259,709,563.31 € 1,331,129,759.02 € -5.37% 1,324,563,143.15 € 1,426,516,202.12 € -7.15%

ΠΑΘΗΤΙΚΟ 2002 2001 0.05% 2000 1999 0.05%

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ÊÅÖÁËÁÉÏ 1,086,213,584.47 € 873,826,666.71 € 24.31% 730,708,327.35 € 604,185,669.24 € 20.94%
ÁÐÏ È ÅÌ ÁÔÉÊÁ ÊÅÖÁËÁÉÁ 169,882,600.01 € 230,406,283.27 € -26.27% 260,649,235.24 € 497,368,697.65 € -47.59%
ÓÕÍ Ï ËÏ  ÉÄÉÙÍ  ÊÅÖÁËÁÉÙÍ 1,256,096,184.48 € 1,104,232,949.98 € 13.75% 991,357,562.59 € 1,101,554,366.89 € -10.00%

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ÂÑÁ×Õ×ÑÏ Í ÉÅÓ ÕÐÏ ×ÑÅÙÓÅÉÓ 17,381,163.84 € 321,556,354.88 € -94.59% 268,920,345.32 € 218,195,487.57 € 23.25%
Ì ÁÊÑÏ ÐÑÏ È ÅÓÌ ÅÓ ÕÐÏ ×ÑÅÙÓÅÉÓ 211,775,316.30 € 0.00 € 0.00 € 0.00 €
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 229,156,480.14 € 321,556,354.88 € -28.74% 268,920,345.32 € 218,195,487.57 € 23.25%

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 1,485,468,566.67 € 1,426,044,156.18 € 4.17% 1,267,637,374.77 € 1,335,436,608.77 € -5.08%

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 2002 2001
ΠΟΣΟΣΤΙΑΙΑ 

ΜΕΤΑΒΟΛΗ ∆ΙΕΤΙΑΣ 2000 1999

ΠΟΣΟΣΤΙΑΙΑ 
ΜΕΤΑΒΟΛΗ 
∆ΙΕΤΙΑΣ

ÅÓÏ ÄÁ ÊÕÑÉÁÓ ÄÑÁÓÔÇÑÉÏ ÔÇÔÁÓ 170,487,985.42 € 154,888,615.97 € 10.07% 135,629,372.52 € 122,035,524.22 € 11.14%
 - ÊÏ ÓÔÏ Ó ÊÕÑÉÁÓ ÄÑÁÓÔÇÑÉÏ ÔÇÔÁÓ 80,814,050.24 € 75,377,635.00 € 7.21% 69,069,859.03 € 65,221,811.95 € 5.90%

ΜΙΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΚΕΡ∆Η ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 89,673,935.18 € 79,510,980.97 € 12.78% 66,559,513.50 € 56,813,712.28 € 17.15%

ÁËËÁ ÅÓÏ ÄÁ ÅÊÌ ÅÔÁËËÅÕÓÇÓ 15,603,589.02 € 14,700,484.65 € 6.14% 12,619,815.47 € 13,333,341.75 € -5.35%

ΑΝΑΛΥΣΗ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΩΝ

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ & ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ

ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΕΓΓΥΗΣΕΩΝ ΚΑΙ 
ΕΜΠΡΑΓΜΑΤΩΝ ΑΣΦΑΛΙΏΝ



 

 

                          

Σελ.35 

ÅÎ Ï ÄÁ ÄÉÏ ÉÊÇÔÉÊÇÓ ËÅÉÔÏ ÕÑÃÉÁÓ 1,753,879.52 € 2,120,775.62 € -17.30% 1,508,932.48 € 1,510,790.21 € -0.12%
ΜΕΡΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΚΕΡ∆Η ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 103,523,644.68 € 92,090,690.00 € 12.41% 77,670,396.50 € 68,636,263.81 € 13.16%
ΟΛΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΚΕΡ∆Η ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 194,024,293.38 € 157,509,031.68 € 23.18% 141,124,637.61 € 130,338,561.20 € 8.28%

ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ 246,423,369.60 € 167,719,474.32 € 46.93% 148,521,087.89 € 137,905,965.04 € 7.70%

ÐËÅÏ Í ÁÓÌ Á ÐÑÏ Ó ÄÉÁÈÅÓÇ 245,605,165.04 € 167,719,474.32 € 46.44% 148,521,087.89 € 137,905,965.04 € 7.70%
∆ΙΑΘΕΣΗ ΠΛΕΟΝΑΣΜΑΤΟΣ
ÊÅÖÁËÁÉÏ  ÔÓÌ ÅÄÅ 212,386,917.75 € 143,118,341.12 € 48.40% 126,522,658.11 € 117,342,674.18 € 7.82%
ÅÉÄÉÊÁ ÁÐÏ ÈÅÌ ÁÔÉÊÁ 33,218,247.29 € 24,601,134.96 € 35.03% 21,998,429.78 € 20,563,290.86 € 6.98%

245,605,165.04 € 167,719,476.09 € 46.44% 148,521,087.89 € 137,905,965.04 € 7.70%

ΒΑΣΙΚΟΙ ∆ΕΙΚΤΕΣ 2002 2001
ΠΟΣΟΣΤΙΑΙΑ 

ΜΕΤΑΒΟΛΗ ∆ΙΕΤΙΑΣ 2000 1999

ΠΟΣΟΣΤΙΑΙΑ 
ΜΕΤΑΒΟΛΗ 
∆ΙΕΤΙΑΣ

∆ΟΜΗΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΩΝ - ΠΑΘΗΤΙΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ
ÐÁÃÉÏ  ÅÍ ÅÑÃÇÔÉÊÏ  / ÓÕÍ Ï ËÏ  ÅÍ ÅÑÃÇÔÉÊÏ Õ 0.06% 0.07% -14.27% 0.09% 0.11% -19.01%

∆ΕΙΚΤΗΣ ΓΕΝΙΚΗΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ 
ÊÕÊËÏ ÖÏ ÑÏ ÕÍ  ÅÍ ÅÑÃÇÔÉÊÏ / ÂÑÁ×.ÕÐÏ ×ÑÅÙÓÅÉÓ 51.49 2.47 1986.25% 2.27 2.06 10.18%

∆ΕΙΚΤΗΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ 
ÊÕÊËÏ ÖÏ ÑÏ ÕÍ  ÅÍ ÅÑÃÇÔÉÊÏ / ÓÕÍ Ï ËÏ  ÕÐÏ ×ÑÅÙÓÅÙÍ 3.91 2.47 58.24% 2.27 2.06 10.18%

∆ΕΙΚΤΗΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ
ÊÅÑÄÇ/ÉÄÉÁ ÊÅÖÁËÁÉÁ 19.62% 15.19% 29.16% 14.98% 12.52% 19.67%

ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑ ΣΥΝΟΛΟΥ ΑΠΑΣΧΟΛΟΥΜΕΝΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ

ÊÅÑÄÇ/ÓÕÍ Ï ËÏ  ÅÍ ÅÑÃÇÔÉÊÏ Õ 16.59% 11.76% 41.05% 11.72% 10.33% 13.46%

∆ΕΙΚΤΗΣ ΦΕΡΕΓΓΥΟΤΗΤΑΣ
ÉÄÉÁ ÊÅÖÁËÁÉÁ / ÓÕÍ Ï ËÏ  ÔÏ Õ ÐÁÈÇÔÉÊÏ Õ 84.56% 77.43% 9.20% 78.21% 82.49% -5.19%

2002 2001 2000 1999
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ÊÅÖÁËÁÉÏ 1,086,213,584.47 € 873,826,666.71 € 730,708,327.35 € 604,185,669.24 €
ÁÐÏ ÈÅÌ ÁÔÉÊÁ ÊÅÖÁËÁÉÁ 169,882,600.01 € 230,406,283.27 € 260,649,235.24 € 497,368,697.65 €
ÓÕÍ Ï ËÏ  ÉÄÉÙÍ  ÊÅÖÁËÁÉÙÍ 1,256,096,184.48 € 1,104,232,949.98 € 991,357,562.59 € 1,101,554,366.89 €



 

 

                          

Σελ.36 ΤΣΜΕ∆Ε
ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΛΑ∆ΟΥ ΥΓΕΙΑΣ-ΣΥΓΚΕΝΤΡΩΤΙΚΑ ΣΤΑΤΙΣΤΙΚΑ

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ 2002 2001

ΜΕΣΗ ΠΟΣΟΣΤΙΑΙΑ 
ΜΕΤΑΒΟΛΗ ∆ΙΕΤΙΑΣ 

01-02 2000

ΜΕΣΗ ΠΟΣΟΣΤΙΑΙΑ 
ΜΕΤΑΒΟΛΗ ∆ΙΕΤΙΑΣ 

00-01

ΕΣΟ∆Α
56,148,638.00 € 47,990,547.47 € 17.00% 42,577,402.02 € 12.71%

243,283.99 € 128,362.10 € 89.53% 254,058.47 € -49.48%

293,060.39 € 199,093.89 € 47.20% 239,614.85 € -16.91%

56,867,261.87  €        48,611,639.14  €    16.98% 44,638,459.20 € 8.90%

357,622.07 € 351,151.40 € 1.84% 239,798.12 € 46.44%

89,895.39 € 45,372.67 € 98.13% 41,033.03 € 10.58%

13,285,006.74 € 12,043,648.47 € 10.31% 9,766,704.24 € 23.31%
13,270,823.91 € 12,043,648.47 € 10.19% 9,359,758.23 € 28.67%
16,096,231.52 € 10,703,194.61 € 50.39% 9,021,415.34 € 18.64%

1,690,358.82 € 1,355,592.17 € 24.70% 761,074.59 € 78.12%
2,767,232.33 € 2,710,096.16 € 2.11% 2,238,546.47 € 21.06%

2,308,103.36 € 2,082,138.65 € 10.85% 1,561,141.64 € 33.37%

101,228.15 € 97,429.13 € 3.90% 86,140.81 € 13.10%
49,518,984.83 € 41,081,120.33 € 20.54% 32,835,814.35 € 25.11%

∆ΙΑΦΟΡΑ ΕΞΟ∆Α
35,411.16 € 44,188.42 € -19.86% 212,729.72 € -79.23%
5,221.73 € 15,138.62 € -65.51% 6,628.33 € 128.39%

211,786.81 € 222,404.41 € -4.77% 326,807.21 € -31.95%
403,392.29 € 1,224,027.23 € -67.04% 1,116,706.25 € 9.61%

50,501,927.41 € 42,938,030.41 € 17.62% 34,499,210.18 € 24.46%

6,365,334.46 € 5,673,608.73 € 12.19% 10,139,249.02 € -44.04%

88.19% 85.60% 77.12% 83.64%

16.36%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΣΟ∆ΩΝ ΚΥΤ

ÅÐÉ×ÅÉÑÇÌ ÁÔÉÊÏ ÔÇÔÁ Í ÐÄÄ-ÔÏ ÊÏ É ÁÐ¼ ÊÁÔÁÈÅÓÅÉÓ ÓÅ 
ÔÑÁÐÅÆÅÓ

ÅÓÏ ÄÁ ÕÐÅÑ ÔÑÉÔÙÍ  (ÉÊÁ, ÔÓÁÕ,ÔÁÐÏ ÔÅ, ÔÁÊÔÉÊÅÓ ÊÁÔÁÂÏ ËÅÓ 
ÕÐÁËËÇËÙÍ  ÔÓÌ ÅÄÅ, ê.ë.ð .)

ÁÓÖÁËÉÓÔÉÊÅÓ ÅÉÓÖÏ ÑÅÓ

Ï ÄÏ Í ÔÉÁÔÑÉÊÇ ÐÅÑÉÈÁËØÇ

ÁÌ Ï ÉÂÅÓ ÕÐÁËËÇËÙÍ -ÊËÁÄÏ Õ ÕÃÅÉÁÓ

ÅÉÓÖÏ ÑÅÓ ÓÔÏ  ÉÊÁ ÊÁÉ ÓÅ ËÏ ÉÐÏ ÕÓ ÁÓÖÁËÉÓÔÉÊÏ ÕÓ 
Ï ÑÃÁÍ ÉÓÌ Ï ÕÓ

ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΕΣ ΠΑΡΟΧΕΣ
ÉÁÔÑÉÊÇ ÐÅÑÉÈÁËØÇ

ÅÐÉÄÏ Ì ÁÔÁ Ì ÇÔÑÏ ÔÇÔÁÓ-ËÏ ÉÐÅÓ ÐÁÑÏ ×ÅÓ

ËÏ ÉÐÅÓ ÐÁÑÏ ×ÅÓ ÁÓÈÅÍ ÅÉÁÓ ÓÅ ×ÑÇÌ Á
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΡΟΧΩΝ

ÄÁÐÁÍ ÅÓ
ÐËÇÑÙÌ ÅÓ ÃÉÁ ÐÑÏ Ì ÇÈÅÉÁ ÁÃÁÈÙÍ

ÐËÇÑÙÌ ÅÓ ÁÍ ÔÉÊÑÕÆÏ Ì ÅÍ ÅÓ ÁÐ¼ ÐÑÁÃÌ ÁÔÏ ÐÏ ÉÏ ÕÌ ÅÍ Á 
ÅÓÏ ÄÁ

ΕΞΟ∆Α

ΣΥΜΜΕΤΟΧΗ ΣΕ ∆ΑΠΑΝΕΣ ΑΛΛΩΝ ΝΠ∆∆

ΣΥΝΟΛΟ ΕΞΟ∆ΩΝ ΑΠΟΛΟΓΙΣΜΟΥ

ΕΣΟ∆Α-ΕΞΟ∆Α (ΠΛΕΟΝΑΣΜΑ ΧΡΗΣΗΣ)

ÖÁÑÌ ÁÊÅÕÔÉÊÇ ÐÅÑÉÈÁËØÇ
Í Ï ÓÏ ÊÏ Ì ÅÉÁÊÇ ÐÅÑÉÈÁËØÇ

ÐÑÏ ÓÈÅÔÇ ÐÅÑÉÈÁËØÇ (ÐËÁÓÔÉÊÁ ÐÏ ÄÉÁ-Ì ÅËÇ)



 

 

                          

Σελ.37  

2002 2001

ΜΕΣΗ ΠΟΣΟΣΤΙΑΙΑ 
ΜΕΤΑΒΟΛΗ ∆ΙΕΤΙΑΣ 

01-02 2000

ΜΕΣΗ ΠΟΣΟΣΤΙΑΙΑ 
ΜΕΤΑΒΟΛΗ ∆ΙΕΤΙΑΣ 

00-01

73,292,726.61 € 67,952,263.90 € 7.86% 61,989,222.29 € 9.62%

ΠΑΡΟΧΕΣ ΚΛΑ∆ΟΥ ΣΥΝΤΑΞΕΩΣ

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΡΟΧΩΝ ΚΥΡΙΑΣ, 
ΕΠΙΚΟΥΡΙΚΗΣ ΣΥΝΤΑΞΗΣ ΚΑΙ 
ΑΣΦΑΛΙΣΕΩΝ ΠΡΟΝΟΙΑΣ



 

 

                          

Σελ.38 

ΚΛΑ∆ΟΣ ΣΥΝΤΑΞΕΩΝ-ΑΠΟΛΟΓΙΣΜΟΣ

ΕΞΟ∆Α-ΣΥΝΤΑΞΕΙΣ 2000 2001
ΠΟΣΟΣΤΙΑΙΑ 

ΜΕΤΑΒΟΛΗ 00-01 2002
ΣΥΝΤΑΞΕΙΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΑ ΒΟΗΘΗΜΑΤΑ 61,989,222.29 € 67,952,263.90 € 9.62% 75,342,388.45 €

3,063,641.03 € 3,155,547.77 € 3.00% 3,490,496.88 €

900,431.13 € 1,375,588.91 € 52.77% 2,114,707.63 €

1,872,643.63 € 1,711,733.78 € -8.59% 654,633.64 €

3,119,812.39 € 3,703,490.36 € 18.71% 874,067.35 €

103,331.29 € 203,248.66 € 96.70% 64,039.05 €

57,597,847.99 € 64,111,365.76 € 11.31% 186,606,705.48 €

34,173,749.85 € 17,743,647.22 € -48.08% 5,027,592.33 €

162,820,679.60 € 159,956,886.38 € -1.76% 274,174,630.81 €

2000 2001
ΠΟΣΟΣΤΙΑΙΑ 

ΜΕΤΑΒΟΛΗ 00-01 2002

1 2,866,555.44 € 1,804,070.48 € -37.06% 1,361,799.37 €
2 0.00 € 0.00 € 0.00 €
3 43,248,233.59 € 53,877,781.08 € 24.58% 55,106,906.46 €

4 87,836,880.00 € 97,432,340.45 € 10.92% 126,980,260.18 €

5 74,258,018.53 € 77,770,776.70 € 4.73% 89,650,350.67 €

6 784,351.39 € 885,288.64 € 12.87% 1,165,289.09 €

7 205,256,304.02 € 154,373,139.05 € -24.79% 190,659,163.64 €
8 7,339,429.77 € 10,148,724.84 € 38.28% 14,901,209.94 €

9 425,339,245.46 € 400,473,368.80 € -5.85% 486,567,276.89 €

ΣΥΝΟΛΟ ΕΣΟ∆ΩΝ ΠΡΟΫΠΟΛΟΓΙΣΜΟΥ 
(ΠΡΑΓΜΑΤΟΠΟΙΗΘΕΝΤΑ)

ΑΜΟΙΒΕΣ ΕΚΤΕΛΟΥΝΤΩΝ ΕΙ∆ΙΚΕΣ ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ ΥΠΟ ΤΗΝ Ι∆ΙΟΤΗΤΑ ΤΟΥ 
ΕΛΕΥΘΕΡΟΥ ΕΠΑΓΓΕΛΜΑΤΙΑ ΚΑΙ Ν.Π.

ΠΛΗΡΩΜΕΣ ΑΝΤΙΚΡΥΖΟΜΕΝΕΣ ΑΠΌ ΠΡΑΓΜΑΤΙΚΑ ΕΣΟ∆Α 
(ΑΠΟ∆ΟΣΕΙΣ ΣΤΟ ΙΚΑ, ΤΣΑΥ, ∆ΗΜΟΣΙΟ, ΚΛΠ)
ΛΟΙΠΑ ΕΞΟ∆Α

ΣΥΝΟΛΟ ΕΞΟ∆ΩΝ

ΕΣΟ∆Α

ÅÐÉ×Ï ÑÇÃÇÓÅÉÓ

1ï /ï ï  ÅÐÉ ÐÑÏ ÛÐÏ ËÏ ÃÉÓÌ Ï Õ ÔÁÊÔÉÊÙÍ  ÅÓÏ ÄÙÍ  ÁÐ¼ 
ÉÄÉÙÔÉÊÁ ÔÅ×Í ÉÊÁ ÅÑÃÁ, Ï ÉÊÏ ÄÏ Ì ÅÓ ÊÁÉ 1ï /ï ï  ÁÎ ÉÁÓ 
ÅÉÓÁÃÏ Ì ÅÍ ÙÍ  Ì Ç×ÁÍ ÇÌ ÁÔÙÍ  ÃÉÁ ÅÊÔÅËÅÓÇ ÅÑÃÙÍ  
Ï ÄÏ ÐÏ ÉÚÁÓ, ËÉÌ ÅÍ ÉÊÙÍ , Ê.Ë.Ð

ÁÓÖÁËÉÓÔÉÊÅÓ ÅÉÓÖÏ ÑÅÓ ÅÑÃÏ ÄÏ ÔÙÍ -
ÇÌ ÉÁÓÖÁËÉÓÌ ÅÍ ÙÍ

ΕΚΤΑΚΤΑ ΕΣΟ∆Α

ÅÓÏ ÄÁ ÔÅËÙÍ  ÊÁÉ ÄÉÊÁÉÙÌ ÁÔÙÍ

ΤΑΚΤΙΚΑ ΕΞΟ∆Α

ΣΥΜΜΕΤΟΧΗ ΣΤΗΝ ΚΟΙΝΩΝΙΚΗ ΠΡΟΝΟΙΑ

ΠΛΗΡΩΜΕΣ ΓΙΑ ΜΗ ΠΡΟΣΩΠΙΚΕΣ ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ

ΠΡΟΜΗΘΕΙΕΣ ΚΑΤΑΝΑΛΩΤΙΚΩΝ ΑΓΑΘΩΝ ΚΑΙ ΠΑΓΙΩΝ

ÁÐÏ ËÇØÅÉÓ ÅÍ ÁÍ ÔÉ ÃÅÍ Ï Ì ÅÍ ÙÍ  ÅÓÏ ÄÙÍ

ÅÓÏ ÄÁ ÁÐ¼ ÅÐÉ×ÅÉÑÇÌ ÁÔÉÊÇ ÄÑÁÓÔÇÑÉÏ ÔÇÔÁ 
(ÅÍ Ï ÉÊÉÁÓÅÉÓ ÁÊÉÍ ÇÔÙÍ  ÊÁÉ ÔÏ ÊÏ É ÊÅÖÁËÁÉÙÍ )

ÐÑÏ ÓÁÕÎ ÇÓÅÉÓ-ÐÑÏ ÓÔÉÌ Á-×ÑÇÌ ÁÔÉÊÅÓ ÐÏ ÉÍ ÅÓ



 

 

                          

Σελ.39 

ΣΥΝΤΑΞΕΙΣ-
ΕΙΣΦΟΡΕΣ 2000 2001 2002
ΣΥΝΤΑΞΕΙΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΑ 
ΒΟΗΘΗΜΑΤΑ 61,989,222.29 € 67,952,263.90 € 75,342,388.45 €

ÁÓÖÁËÉÓÔÉÊÅÓ ÅÉÓÖÏ ÑÅÓ 87,836,880.00 € 97,432,340.45 € 126,980,260.18 €

ËÏ ÃÏ Ó ÁÓÖÁËÉÓÔÉÊÅÓ 
ÅÉÓÖÏ ÑÅÓ/ÓÕÍ ÔÁÎ ÅÉÓ 1.42 1.43 1.69 1.51

ΓΡΑΦΗΜΑ 1: ΣΥΝΤΑΞΕΙΣ-ΕΙΣΦΟΡΕΣ

61,989,222.29 €
67,952,263.90 €

75,342,388.45 €

87,836,880.00 €

97,432,340.45 €

126,980,260.18 €

0

20000000

40000000

60000000

80000000

100000000

120000000

140000000

1 2 3



 

 

                          

Σελ.40 

ΣΥΝΟΛΟ 
ΕΞΟ∆ΩΝ 162,820,679.60 € 159,956,886.38 € 274,174,630.81 €

ΣΥΝΟΛΟ 
ΕΣΟ∆ΩΝ 
ΠΡΟΫΠΟΛΟΓΙ
ΣΜΟΥ 
(ΠΡΑΓΜΑΤΟΠ
ΟΙΗΘΕΝΤΑ) 425,339,245.46 € 400,473,368.80 € 486,567,276.89 €

ΑΝΑΛΟΓΙΑ 
εσοδων / εξοδα 2.61 2.50 1.77

ΓΡΑΦΗΜΑ 2: ΕΞΟ∆Α-ΕΣΟ∆Α

162,820,679.60 € 159,956,886.38 €

274,174,630.81 €

425,339,245.46 €
400,473,368.80 €

486,567,276.89 €

0.00 €

100,000,000.00 €

200,000,000.00 €

300,000,000.00 €

400,000,000.00 €

500,000,000.00 €

600,000,000.00 €

2000 2001 2002



 

 

                          

Σελ.41 

 

 

 

 

 

 

∆ΕΛΤΙΟ ΤΥΠΟΥ 14/06/05 

ΤΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΑΤΤΙΚΗΣ  

 

ΚΑΙ  

 

∆ΗΜΟΣΙΕΥΜΑΤΑ ΣΤΟΝ ΗΜΕΡΗΣΙΟ ΤΥΠΟ  

ΓΙΑ ΤΗΝ ΤΡΑΠΕΖΑ ΑΤΤΙΚΗΣ  

ΚΑΙ ΤΟ ΤΣΜΕ∆Ε 



 

 

                          

Σελ.42 

∆ΕΛΤΙΟ ΤΥΠΟΥ ΤΗΣ 14/6/2005 

ΠΗΓΗ: ΤΡΑΠΕΖΑ ΑΤΤΙΚΗΣ ΙΣΤΟΤΟΠΟΣ www.attikisbank.gr 

TΡΑΠΕΖΑ ΑΤΤΙΚΗΣ: Οικονοµικά Στοιχεία Α' τριµήνου 2005 

Με βάση τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆ΠΧΠ)  

Από το α' τρίµηνο του 2005, οι οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου της Τράπεζας 
Αττικής καταρτίζονται σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης (∆ΠΧΠ). Για λόγους σύγκρισης τα µεγέθη του προηγούµενου έτους είναι 
αναµορφωµένα σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ.  

Εξέλιξη βασικών µεγεθών  

Σε ενοποιηµένη βάση:  

• Οι υποχρεώσεις προς πελάτες (καταθέσεις και repos ) το α' τρίµηνο 2005 διαµορφώθηκαν 
σε 1.945,7 εκατ. ευρώ, µειωµένες κατά 5,8% έναντι της 31/12/2004. Η µείωση οφείλεται 
στην πολιτική της Τράπεζας για αποτελεσµατικότερη διαχείριση της ρευστότητας.  

• Οι χορηγήσεις το α' τρίµηνο του 2005 διαµορφώθηκαν σε 1.813,9 εκατ. ευρώ, αυξηµένες 
κατά 0,9% σε σχέση µε την 31/12/2004.  

Όσον αφορά την Τράπεζα, σε σύγκριση µε το αντίστοιχο α' τρίµηνο του 2004:  

• Οι χορηγήσεις ανήλθαν σε 1.761,7 εκατ. ευρώ, αυξηµένες κατά 11,1%.  
• Ιδιαίτερα η καταναλωτική πίστη αυξήθηκε κατά 48,4% και η στεγαστική πίστη κατά 48,9%.  
• Οι καταθέσεις και τα repos διαµορφώθηκαν σε 1.968 εκατ. ευρώ αυξηµένες κατά 9,8%.  

Αποτελέσµατα  

Σε σύγκριση µε το αντίστοιχο τρίµηνο του 2004, σε ενοποιηµένη βάση :  

• Οι καθαροί τόκοι αυξήθηκαν κατά 6,5%  
• Τα κέρδη προ φόρων διαµορφώθηκαν σε 4.366, 4 χιλ. ευρώ µειωµένα κατά 9,2%.  
• Τα καθαρά κέρδη (µετά από τους φόρους) διαµορφώθηκαν σε 2.937 χιλ. ευρώ και 

εµφανίζουν οριακή αύξηση 0,25%.  
• Τα καθαρά κέρδη, µετά φόρων και δικαιωµάτων µειοψηφίας, διαµορφώθηκαν σε 2.922,3 

χιλ. ευρώ, µειωµένα κατά 2,7%.  

Όσον αφορά την Τράπεζα, σε σύγκριση µε το αντίστοιχο α' τρίµηνο του 2004:  

• Τα κέρδη προ φόρων διαµορφώθηκαν σε 4.074, 9 χιλ. ευρώ, µειωµένα κατά 4,9%  
• Τα κέρδη µετά φόρων διαµορφώθηκαν σε 2.754,9 χιλ. ευρώ, αυξηµένα κατά 11,6% ( η 

αύξηση των κερδών µετά φόρων οφείλεται στη µείωση των φορολογικών συντελεστών, στον 
υπολογισµό αναβαλλόµενης φορολογίας λόγω των ∆ΠΧΠ, αλλά και στη διαφορετική 
σύνθεση των πηγών εσόδων ).  

 



 

 

                          

Σελ.43 

 

Προοπτικές  

Όπως ανακοινώθηκε και στην πρόσφατη Γενική Συνέλευση της Τράπεζας, βρίσκεται 

σε πλήρη εξέλιξη η στρατηγική της ∆ιοίκησης της Τράπεζας για την αναπτυξιακή 

αναδιάρθρωση των λειτουργιών της και των εταιρειών του Οµίλου της, την επίτευξη 

οικονοµιών κλίµακας και σκοπού, παράλληλα µε την αποτελεσµατικότερη διαχείριση 

των κινδύνων και την απόλυτη εξυγίανση του χαρτοφυλακίου. 

 

Στα πλαίσια αυτά: 

• Ενισχύθηκαν τα εποπτικά κεφάλαια της Τράπεζας µε την έκδοση οµολογιακού δανείου ( Tier 

II ) ύψους 100 εκατοµµυρίων ευρώ. Με την έκδοση αυτή η Τράπεζα Αττικής δηµιουργεί τις 

προϋποθέσεις για την απρόσκοπτη υλοποίηση των στρατηγικών στόχων της.  

• Ολοκληρώνεται η εγκατάσταση των εφαρµογών του GLOBUS, προωθείται η εγκατάσταση 

εφαρµογών e-banking, συστηµάτων διαχείρισης κινδύνων και εφαρµογών CRM,  

• Ενισχύεται η αναγνωρισιµότητα της Τράπεζας µε την εφαρµογή πολιτικής για ολιστική 

διαφήµιση.  

• Επεκτείνεται το δίκτυο της Τράπεζας (τους προσεχείς µήνες θα λειτουργήσουν δύο νέα 

καταστήµατα στο Ν. Ψυχικό και στον Ασπρόπυργο).  

• ∆ηµιουργήθηκε ∆ιεύθυνση Τραπεζοασφαλιστικών Υπηρεσιών για την προώθηση 

προϊόντων bancassurance .  

• Ρευστοποιήθηκε η συµµετοχή στη χρηµατιστηριακή εταιρεία «Κερδώος Ερµής», λόγω των 

ζηµιών και των χαµηλών συνεργιών µε την Τράπεζα.  

• Η Εταιρεία Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου µετατρέπεται σε Αµοιβαία Κεφάλαια, τα οποία θα 

ενταχθούν υπό τη διαχείριση της ΑΤΤΙΚΗ ΑΕ∆ΑΚ.  

• Σχεδιάζεται η διεύρυνση του leasing σε νέες δραστηριότητες, όπως το auto leasing και το 

operating leasing καθώς και η ίδρυση νέων θυγατρικών στον κλάδο της ανάπτυξης και 

εκµετάλλευσης ακινήτων.  

• H Attica Ventures , διευρύνει τις ενδιαφέρουσες συµµετοχές της, συµµετέχοντας ήδη στην e 

- Global , στη Doppler και στη Mediterra (καταστήµατα Mastiha Shop ).  



 

 

                          

Σελ.44 

ΤΡΑΠΕΖΑ ΑΤΤΙΚΗΣ  

ΒΑΣΙΚΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΜΕΓΕΘΗ ΜΕ ΒΑΣΗ ΤΑ ∆ΠΧΠ *  

   Α' 3Μ 
2005  

31/12/2004 Α' 
3Μ 
2004  

Μεταβολές %  

( ποσά σε εκατ. 
ευρώ)  

(1)  (2)  (3)  (1)/ 
(2)  

(1)/ 
(3)  

Καταθέσεις, Repos  
1.945,7 2.065,8     

-
5,8% 

   

Σύνολο Χορηγήσεων  1.813,9 1.797,8     0,9%    
- Καταναλωτική πίστη  229,6  209,7  154,7 9,4% 48,4% 
- Στεγαστική πίστη  196,6  180,6  132,0 8,8% 48,9% 
                  
Ενοποιηµένα κέρδη 
(προ φόρων)  

4,37     4,81     -9,2% 

Ενοποιηµένα κέρδη 
(µετά φόρων)  

2,94     2,93     0,25% 

Ενοποιηµένα κέρδη 
µετά φόρων και 
δικαιωµάτων 
µειοψηφίας  

2,92     3,00     -2,7% 

* ) Τα οικονοµικά στοιχεία και οι πληροφορίες του α' τριµήνου 2005, όπως έχουν 
οριστεί από την απόφαση 17/336/21.4.2005 του ∆.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, 
θα δηµοσιευτούν στις 30 Ιουνίου 2005.  

 



 

 

                          

Σελ.45 

ΠΡΟΣΦΑΤΑ ΆΡΘΡΑ ΓΙΑ ΤΗΝ ΤΡΑΠΕΖΑ ΑΤΤΙΚΗΣ ΚΑΙ ΤΟ 

ΤΣΜΕ∆Ε 

 

 

ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ: ΦΥΛΛΟ 13/09/05 
 

1. Tράπεζα Aττικής: Πώληση του 38%  
Aπό οργανισµούς ∆ηµοσίου  
Aρχίζει η αντίστροφη µέτρηση για την πλήρη ιδιωτικοποίηση της Tράπεζας Aττικής. Oι διαδικασίες πώλησης θα 
διεξαχθούν µέσω του Tαµείου Παρακαταθηκών και ∆ανείων, το οποίο ελέγχει το 19,13% της τράπεζας, καθώς και 
του Tαχυδροµικού Tαµιευτηρίου, το οποίο κατέχει το 19,098%. 

 

ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ: ΦΥΛΛΟ 13/09/05 
 

2. Σχέδιο πλήρους ιδιωτικοποίησης της Tράπεζας Aττικής το 2006  
Tου Γιαννη Παπαδογιαννη 
Aρχίζει η αντίστροφη µέτρηση για την πλήρη ιδιωτικοποίηση της Tράπεζας Aττικής µε τη διάθεση του 38% που 
βρίσκεται στον έµµεσο έλεγχο του ελληνικού ∆ηµοσίου. Σύµφωνα µε τον σχεδιασµό του οικονοµικού επιτελείου στις 
αρχές του 2006 θα διατεθεί το 38% της Tράπεζας Aττικής µέσω διαγωνισµού. Oι διαδικασίες πώλησης θα 
πραγµατοποιηθούν µέσω του Tαµείου Παρακαταθηκών και ∆ανείων, το οποίο ελέγχει το 19,13% της Aττικής µε τις 
οποίες θα «συντονιστεί» και το Tαχυδροµικό Tαµιευτήριο, το οποίο κατέχει το 19,098% της τράπεζας. H πώληση θα 
γίνει απ’ ευθείας από τα δύο νοµικά πρόσωπα στα οποία η συµµετοχή του ∆ηµοσίου διαµορφώνεται στο απόλυτο 
100%. 

Iσχυρό TΣME∆E 
Eπικρατέστερο σενάριο για την τύχη του πακέτου του ∆ηµοσίου παραµένει η εξαγορά του από το «ταµείο των 
µηχανικών» καθώς το TΣME∆E είναι σήµερα ο µεγαλύτερος µέτοχος της τράπεζας µε ποσοστό 41,96% ή κάποιου 
άλλου ισχυρού ταµείου. H ισχυρή παρουσία του TΣME∆E εκ των πραγµάτων λειτουργεί αποτρεπτικά για την είσοδο 
µιας άλλης τράπεζας εκτός αν υπήρχε µια συµφωνία ευρύτερης συνεργασίας, προοπτική που µε τα σηµερινά 
δεδοµένα δεν θεωρείται ιδιαίτερα πιθανή. 
Στο µεταξύ εντείνονται οι προσπάθειες της διοίκησης της Tράπεζας Aττικής για τη συναινετική λύση του ασφαλιστικού 
προβλήµατος. Kαθηµερινά πραγµατοποιούνται συναντήσεις µε εκπροσώπους των εργαζοµένων, ώστε να βρεθεί µια 
κοινά αποδεκτή λύση πριν από την καθοριστική έκτακτη γενική συνέλευση της Παρασκευής. Σηµειώνεται ότι το 
TΣME∆E συγκάλεσε έκτακτη γενική συνέλευση την Παρασκευή 16 Σεπτεµβρίου µε θέµα την καταγγελία της 
σηµερινής σύµβασης για τις ασφαλιστικές υποχρεώσεις της τράπεζας και την ένταξή της στο νέο νόµο για το 
ασφαλιστικό. 
H διοίκηση της τράπεζας έχει προτείνει δυο εναλλακτικές χρηµατοδοτικές δυνατότητες στους εργαζοµένους οι οποίες 
-σύµφωνα µε στελέχη της διοίκησης- περιλαµβάνουν σηµαντικές επιπλέον παροχές σε σχέση µε αυτά που 
προβλέπει ο νέος νόµος. Ωστόσο µέχρι στιγµής οι εργαζόµενοι δεν φαίνονται διατεθειµένοι να αποδεχτούν µια από 
τις προτεινόµενες λύσεις θεωρώντας ότι η καταγγελία της ισχύουσας σύµβασης αποτελεί νοµική ακροβασία την 
οποία θα προσβάλλουν δικαστικός. Σηµειώνεται ότι η Eµπορική Tράπεζα είναι η πρώτη που πέτυχε την καταγγελία 
της προηγούµενης σύµβασης και την ένταξή της στο νέο ταµείο ενώ η διοίκηση της Eµπορικής διαθέτει γνωµατεύσεις 
έµπειρων καθηγητών συνταγµατικού δικαίου (∆. Tσάτσου, Γ. Kασιµάτη, Φ. Σπυροπούλου κ.ά.) οι οποίες τονίζουν ότι 
η κυβέρνηση όχι µόνο µπορεί αλλά υποχρεούται να επέµβει στο ασφαλιστικό των τραπεζών, 

 

ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ: ΦΥΛΛΟ 12/12/04 

 

3. Επιβαρύνουν το δηµόσιο χρέος τα ασφαλιστικά ταµεία  
Τι προκυπτει για τα περιουσιακά στοιχεία των ταµείων από τα µεγέθη του κοινωνικού προϋπολογισµού 
2004  
Tης Xριστινας Kοψινη 



 

 

                          

Σελ.46 
Kάποτε τα ταµεία –µε την καθήλωση των αποθεµατικών τους στα σχεδόν µηδενικά επιτόκια– αποτελούσαν 
τον αιµοδότη της οικονοµικής ανάπτυξης. Σήµερα –όπως αποκαλύπτουν τα µεγέθη του κοινωνικού 
προϋπολογισµού– αποτελούν όλο και περισσότερο τον βασικό χρηµατοδότη του δηµόσιου χρέους. 
Aπό τα µεγέθη του K.Π. για το 2004 προκύπτει ότι περίπου το 50% της αύξησης που παρουσιάζει η κινητή περιουσία 
των ταµείων οφείλεται στην αύξηση των οµολόγων. Tο υπόλοιπο 50% προέρχεται από τις προσόδους των µετοχών, 
κυρίως τραπεζικών, από τα µερίδια αµοιβαίων κεφαλαίων και τις τραπεζικές καταθέσεις. Aξιοσηµείωτη είναι και η 
µείωση της ακίνητης περιουσίας, τουλάχιστον κατά 382,7 εκατ. ευρώ. 
Aναλυτικότερα, από την καταγραφή των περιουσιακών στοιχείων, προκύπτουν τα εξής: 
H αξία της περιουσίας των ασφαλιστικών ταµείων ανήλθε, κατά την 31.12.03, στο ποσό των 21,8 δισ. ευρώ. H 
αύξηση που αποκόµισαν στη διάρκεια ενός έτους ήταν περίπου 3,7 δισ. ευρώ. H αύξηση προέρχεται από τις 
καταθέσεις (8,5 δισ. το 2003 έναντι 6,7 δισ. το 2002) και από τα χρεόγραφα (12,6 δισ. το 2003, έναντι 10,3 δισ. το 
2002). 
Στα χρεόγραφα παρατηρείται µείωση των έντοκων γραµµατίων (337,2 εκατοµµύρια ευρώ, έναντι 568,3 εκατ. το 
2002), αύξηση των οµολόγων κατά 1,4 δισ. ευρώ (από 7 δισ. το 2002 σε 8,4 δισ. ευρώ το 2003). Mείωση κατά 20 
εκατοµµύρια ευρώ υπέστησαν και τα προµέτοχα, ενώ αισθητή είναι και η αύξηση των µετοχών (ανήλθαν σε 2,5 δισ. 
ευρώ από 1,7 δισ. το 2003). 
Aντιστοίχως διπλασιάστηκαν και τα µερίδια αµοιβαίων κεφαλαίων, φθάνοντας το 1,17 δισ. ευρώ στις 31.12.2003, 
έναντι αξίας 852,5 εκατοµµυρίων ευρώ στις 31.12.2002. Eπίσης τη χρονιά που πέρασε τα ασφαλιστικά ταµεία 
πούλησαν ακίνητα, µε αποτέλεσµα η ακίνητη περιουσία από 1,01 δισ. ευρώ να µειωθεί στα 717,4 εκατ. ευρώ. 
Tο πλεόνασµα της αξίας σε οµόλογα φαίνεται να προέρχεται αποκλειστικά από την καταβολή των χρεών του 
∆ηµοσίου προς το IKA. O µεγαλύτερος ασφαλιστικός φορέας της χώρας αύξησε το 2003 την αξία των οµολόγων του 
στο ύψος των 2,5 δισ. ευρώ έναντι 1,2 δισ. ευρώ το 2002. Συνολικά η περιουσία του έφτασε στο ποσό των 3,99 δισ. 
ευρώ, διατηρώντας την πρώτη θέση στον πίνακα µε την κατάταξη των πιο «πλούσιων» ασφαλιστικών φορέων. 
Eπεται, στη δεύτερη θέση, ο OΓA (κορµός του χαρτοφυλακίου του είναι, αντιστοίχως, τα κρατικά οµόλογα) µε 1,9 δισ. 
ευρώ, το TΣME∆E µε περιουσία 1,96 δισ. ευρώ, το TEA∆Y µε 1,18 δισ. ευρώ και ακολουθούν το TΣAY µε 890 εκατ. 
ευρώ, το TEAYEK µε 651 εκατοµµύρια και στην 7η θέση έρχεται το Tαµείο Nοµικών µε 621 εκατ. ευρώ. 
Στην πραγµατικότητα, το πλέον πλούσιο ταµείο αναδεικνύεται το TΣME∆E, καθώς είναι πρώτο και σε αξία µετοχών 
(259 εκατ. ευρώ) και ως προς τα υψηλότερα διαθέσιµα (1,3 δισ. ευρώ). 
Eπίσης, τα ασφαλιστικά ταµεία κατέχουν το 24,87% του µετοχικού κεφαλαίου της Eµπορικής Tράπεζας, το 17,08% 
της Eθνικής Tράπεζας και το 41,84% της Tράπεζας Aττικής. Aπό την ανάλυση του χαρτοφυλακίου τους προκύπτει 
ακόµη ότι διαθέτουν το 3,59% στη Γενική Tράπεζα, το 2,32% στην Aspis Bank, το 2,77% στην Alpha Bank και το 
2,13% στην Aγροτική Tράπεζα. H συµµετοχή των φορέων κοινωνικής ασφάλισης στην Tράπεζα της Eλλάδος φθάνει 
το 20,92%. 

ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ: ΦΥΛΛΟ 10/06/05 

 

4. Mείωση κερδών 3% ο Oµιλος Aττικής το α΄ τρίµηνο  
Γιαννης Παπαδογιαννης 
Mικρή µείωση της τάξης του 3% παρουσιάζουν τα ενοποιηµένα κέρδη της Tράπεζας Aττικής κατά το πρώτο τρίµηνο 
της εφετινής χρήσης. Mιλώντας στη χθεσινή Tακτική Γενική Συνέλευση της τράπεζας ο διευθύνων σύµβουλος της 
Tράπεζας Aττικής, κ. Tρύφων Kολλίντζας, απέδωσε την υστέρηση των κερδών στις ζηµιές της χρηµατιστηριακής 
εταιρείας Aττικής - Kερδώος Eρµής, η οποία πλέον δεν συµµετέχει στον Oµιλο Aττικής. 
Kατά το πρώτο τρίµηνο και σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα, τα κέρδη της τράπεζας θα ανέλθουν κοντά τα 
2,7 εκατ. ευρώ παρουσιάζοντας αύξηση κατά 10,9%. Ωστόσο σε ενοποιηµένη βάση θα διαµορφωθούν στα 2,9 εκατ. 
ευρώ παρουσιάζοντας µείωση της τάξεως του 3%. O πρόεδρος του ∆.Σ. της τράπεζας και εντεταλµένος σύµβουλος, 
κ. Aναστάσιος Kουµπλής, τόνισε ότι το 2004 αποτέλεσε µια χρονιά αναδιάρθρωσης και εξυγίανσης της τράπεζας. 

Eξυγίανση 
O διευθύνων σύµβουλος της Tράπεζας Aττικής κ. Kολλίντζας υπογράµµισε ότι πρωταρχικός στόχος της νέας 
διοίκησης ήταν η ουσιαστική εξυγίανση του χαρτοφυλακίου δανείων. Eτσι οι συσσωρευµένες προβλέψεις για 
επισφαλείς απαιτήσεις ανήλθαν σε 71 εκατ. ευρώ, αυξηµένες κατά 87%. 
Σε ό,τι αφορά την πορεία της τράπεζας το 2004 ο κ. Kολλίντζας τόνισε: 
- Tο ενεργητικό της τράπεζας ανήλθε σε 2.395,3 εκατ. ευρώ (+17,1%). 
- Oι χορηγήσεις ανήλθαν σε 1.791,8 εκατ. ευρώ (+20,7%). 
- Iδιαίτερα σηµαντική ήταν η αύξηση της καταναλωτικής πίστης (+40,9%) και της στεγαστικής πίστης (+52,4%). 
- Oι καταθέσεις και τα repos ανήλθαν σε 2.061,5 εκατ. ευρώ (+21,3%). 
- Tο µερίδιο αγοράς στις καταθέσεις διαµορφώθηκε σε 1,50% (από 1,35%) και στο 1,55% (από 1,45%) για τις 
χορηγήσεις. 
H χθεσινή γενική συνέλευση αποφάσισε να µην προχωρήσει στη διανοµή µερίσµατος µεταφέροντας κέρδη ύψους 
17,4 εκατ. ευρώ στον λογαριασµό κέρδη εις νέον για την ενίσχυση της κεφαλαιακής δοµής του οµίλου. Σηµειώνεται 
ότι τα εποπτικά κεφάλαια της τράπεζας ενισχύθηκαν και µε την έκδοση οµολογιακού δανείου (Tier II) ύψους 100 



 

 

                          

Σελ.47 
εκατοµµυρίων ευρώ. Παράλληλα η συνέλευση εξουσιοδότησε το ∆.Σ. της τράπεζας για την έκδοση και νέων 
οµολογιακών δανείων. 
Σε ό,τι αφορά τους στόχους και τις προτεραιότητες της τράπεζας, υπογραµµίστηκε η εγκατάσταση ηλεκτρονικών 
εφαρµογών (Globus), ενώ προωθείται η εγκατάσταση εφαρµογών e-banking καθώς και συστηµάτων διαχείρισης 
κινδύνων. Παράλληλα επεκτείνεται το δίκτυο της τράπεζας µε την ίδρυση νέων καταστηµάτων αλλά και την 
εγκατάσταση ATMs σε χώρους τρίτων. Bαρύτητα θα δοθεί στην προώθηση προϊόντων bancassurance, ενώ έχουν 
ληφθεί πρωτοβουλίες για την ενίσχυση των δεσµών της τράπεζας µε ειδικές κατηγορίες πελατών, µε την προώθηση 
ειδικών προϊόντων προς τα µέλη του TEE και του TΣME∆E, καθώς και του TΣAY. 

ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ: ΦΥΛΛΟ 25/01/05 

 

5. Oµολογιακό 100 εκατ. ευρώ η Tράπεζα Aττικής  
Γιαννης Παπαδογιαννης 
Kεφάλαια ύψους 100 εκατ. ευρώ θα αντλήσει η Tράπεζα Aττικής µε την έκδοση οµολογιακού δανείου µειωµένης 
εξασφάλισης. H τράπεζα επιδιώκει να αυξήσει τα εποπτικά της κεφάλαια προκειµένου από ισχυρότερη θέση να 
αντιµετωπίσει την έλευση των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων και το επακόλουθο πρόβληµα της αποτύπωσης των 
ασφαλιστικών της υποχρεώσεων.Παράλληλα, η διοίκηση της τράπεζας εξετάζει και άλλες δυνατότητες για την 
κεφαλαιακή ενίσχυση του οµίλου µέσω της έκδοσης και άλλων ειδικού τύπου οµολογιών ενώ σχεδιάζεται και η 
τιτλοποίηση µέρους του χαρτοφυλακείου δανείων της. Σηµειώνεται ότι σήµερα (στοιχεία 30.9.04) το συνολικό 
ενεργητικό της τράπεζας φτάνει τα 2,260 δισ. ευρώ ενώ τα ίδια κεφάλαια διαµορφώνονται στα 180,6 εκατ. ευρώ. 
Πέραν της αύξησης των εποπτικών της κεφαλαίων η Tράπεζα Aττικής επιζητά και την ενίσχυση της ρευστότητάς της 
προκειµένου να κινηθεί περισσότερο δραστήρια στον τοµέα της τραπεζικής λιανικής. Tην περίοδο αυτή υλοποιείται 
ένα εκτεταµένο πρόγραµµα αναβάθµισης των συστηµάτων πληροφορικής της τράπεζας. Eτσι µέσα στο Φεβρουάριο 
θα ολοκληρωθεί η µετάπτωση στο Globus µε το οποίο η τράπεζα πλέον θα παρακολουθεί τα πάντα σε ό,τι αφορά τα 
δάνεια. Παράλληλα αναβαθµίζονται τα προγράµµατα ασφαλείας και τα προγράµµατα παρακολούθησης των 
καθυστερηµένων δανείων. 
H τεχνολογική θωράκιση της τράπεζας κρίθηκε απαραίτητη προκειµένου να µπορέσει να κινηθεί περισσότερο 
δραστήρια στο τοµέα της τραπεζικής λιανικής και να αντιµετωπίσει αποτελεσµατικά τον ανταγωνισµό. Tο νέο έτος θα 
δοθεί βαρύτητα στην προώθηση των σταυροειδών πωλήσεων και την ενδυνάµωση των ειδικών σχέσεων µε 
επαγγελµατίες όπως τους µηχανικούς, οι οποίοι µέσω του TΣME∆E µετέχουν στην τράπεζα. Σηµειώνεται ότι βασικός 
στόχος του νέου επιχειρηµατικού σχεδίου της τράπεζας είναι, µέσα στην επόµενη τετραετία, ο διπλασιασµός των 
µεριδίων της τόσο στις καταθέσεις όσο και στα δάνεια. 
Για την έκδοση του οµολογιακού δανείου η τράπεζα έχει συγκαλέσει Eκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της η 
οποία θα πραγµατοποιηθεί την Tρίτη 15 Φεβρουαρίου. 

ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ: ΦΥΛΛΟ 18/06/04 

 

6. H νέα διοίκηση της Tράπεζας Aττικής  

Πρόεδρος ο κ. Aναστάσιος Kουµπλής, ενώ διευθύνων σύµβουλος αναλαµβάνει ο κ. Tρύφων Kολλίντζας  
Aνακοινώθηκε χθες το νέο διοικητικό σχήµα της Tράπεζας Aττικής κατά τη διάρκεια της τακτικής γενικής συνέλευσης 
της τράπεζας. O κ. Aναστάσιος Kουµπλής είναι ο νέος πρόεδρος της τράπεζας, ενώ τη θέση του διευθύνοντος 
συµβούλου αναλαµβάνει ο κ. Tρύφων Kολλίντζας. Kατά τη διάρκεια της συνέλευσης συζητήθηκε και η προοπτική της 
συµµετοχής του TΣAY στο µετοχικό κεφάλαιο της τράπεζας, και στελέχη της Tράπεζας Aττικής επιβεβαίωσαν το 
ενδιαφέρον τονίζοντας ωστόσο ότι µια τέτοια απόφαση προϋποθέτει πολιτική πρωτοβουλία. 
Κατά την οµιλία του προς τους µετόχους, ο πρόεδρος του ∆.Σ. και διευθύνων σύµβουλος της τράπεζας, κ. 
Κωνσταντίνος Σταµούλης, αναφέρθηκε στην αύξηση των µεγεθών της τράπεζας κατά τη χρήση του 2003, στην 
αύξηση του µεριδίου αγοράς καθώς και στη συνέχιση της δυναµικής πορείας αυτής κατά την τρέχουσα χρήση. Τα 
ενοποιηµένα αποτελέσµατα χρήσης (προ φόρου εισοδήµατος) ανήλθαν σε 27,1 εκατ. ευρώ έναντι 17,3 εκατ. ευρώ 
της προηγούµενης χρήσης (αύξηση 56,6%) και µετά την αναλογία µετοχών µειοψηφίας σε 26,6 εκατ. ευρώ έναντι 
17,5 εκατ. ευρώ της προηγούµενης χρήσης (αύξηση 52,3%). Για τη χρήση του 2003 αποφασίστηκε η διανοµή 
µερίσµατος ύψους 0,10 ευρώ ανά µετοχή που αντιστοιχεί σε µερισµατική απόδοση (µε βάση τη µέση τιµή των 30 
τελευταίων ηµερών) της τάξης του 2,54%. 
Η θετική πορεία της τράπεζας συνεχίζεται και το 2004 όπως προκύπτει από: 
-Τη θετική εξέλιξη των µεγεθών κατά το πρώτο 3µηνο. 
-Τη λειτουργία της διεύθυνσης Factoring. 
- Την προσθήκη στο δίκτυό της τριών νέων καταστηµάτων στη Χαλκίδα, στην Τρίπολη και στην Αθήνα. 
- Την ολοκλήρωση της εγκατάστασης του νέου πελατοκεντρικού πληροφοριακού συστήµατός της. 
Στα άµεσα σχέδια της τράπεζας περιλαµβάνεται: 
- H λειτουργία εταιρείας πρακτόρευσης ασφαλιστικών εργασιών. 
- H ίδρυση εταιρείας Real Estate. 
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- H επέκταση του δικτύου των καταστηµάτων και ATMs καθώς και η χρήση εναλλακτικών δικτύων διάθεσης 
των προϊόντων και υπηρεσιών. 
Ιδιαίτερη έµφαση θα δοθεί στην αναλογική συγκράτηση των δαπανών, στην ανάληψη δυναµικών πρωτοβουλιών 
στην τραπεζική ιδιωτών και στην προώθηση ειδικών προϊόντων και υπηρεσιών προς τους ασφαλισµένους στο 
ΤΣΜΕ∆Ε και σε άλλα ταµεία, όπως το ΤΣΑΥ.  

 

ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ: ΦΥΛΛΟ 03/10/03 

 

7. Nα καλύψετε τις ζηµίες Tαµείων στο X.A.  
Eρώτηση προς τον υπουργό Eργασίας και Kοινωνικών Aσφαλίσεων κ. ∆. Pέππα σχετικά µε τις απώλειες που είχαν 
τα ασφαλιστικά ταµεία από τις τοποθετήσεις τους σε χρηµατιστηριακούς τίτλους κατέθεσε ο πρώην πρόεδρος της 
Nέας ∆ηµοκρατίας κ. Mιλτ. Eβερτ, επανερχόµενος στις επικρίσεις του περί κυβερνητικών «παιχνιδιών» στο 
Xρηµατιστήριο κατά την προεκλογική περίοδο του 2000. O κ. Eβερτ υπογραµµίζει ότι οι ζηµίες που έχουν υποστεί το 
IKA και το TΣME∆E ανέρχονται σε 111,3 εκατ. ευρώ και ρωτάει τον υπουργό εάν το κράτος πρόκειται να τις καλύψει. 

Παραµονές εκλογών 
«Tον Aπρίλιο του 2000, παραµονές εκλογών», αναφέρει συγκεκριµένα ο πρώην πρόεδρος της Nέας ∆ηµοκρατίας, 
υπουργοί της κυβερνήσεως, όπως ο κ. Παπαντωνίου αλλά και πολλά άλλα κυβερνητικά στελέχη, προέτρεπαν τους 
επενδυτές να τοποθετήσουν τις αποταµιεύσεις τους στις µετοχές του Xρηµατιστηρίου αλλά και να δανειστούν. Eίναι 
γνωστό ότι 1.300.000 αποταµιευτές έχασαν το µεγαλύτερο τµήµα της αποταµίευσής τους και υποχρεώθηκαν να 
πουλήσουν και περιουσιακά τους στοιχεία. O δείκτης δε του X.A. έχει φθάσει από τις 6.000 περίπου µονάδες τις 
2.019. Oι επιπτώσεις από την εγκληµατική αυτή κυβερνητική πολιτική επηρέασαν και όλα τα άλλα στοιχεία της 
Oικονοµίας». 
O κ. Eβερτ υπενθυµίζει ότι «οι εισαγγελικές αρχές είχαν ζητήσει παραποµπή της διοικήσεως της ∆EKA και του 
υπουργού Oικονοµίας και Oικονοµικών κ. Xριστοδουλάκη γι’ αυτούς τους λόγους, αλλά η ελεγχόµενη από το ΠAΣOK 
πλειοψηφία απέρριψε και κουκούλωσε το αίτηµα», τονίζει ότι πλέον έχει αρχίσει να αναδεικνύεται µια άλλη σοβαρή 
παρενέργεια µε τις τοποθετήσεις που έκαναν τα Aσφαλιστικά Tαµεία σε χρηµατιστηριακούς τίτλους. Συγκεκριµένα: 
- Tο IKA, κατά το 2002, παρουσίασε µειωµένη αξία του χαρτοφυλακίου του κατά 22,5 εκατοµµύρια ευρώ, αφού στο 
τέλος του 2002 είχε µετοχές συνολικής αξίας 220.076 εκατοµµυρίων ευρώ έναντι 242.593 εκατοµµυρίων ευρώ στο 
τέλος του 2001. 
- Tο TΣME∆E παρουσίασε µειωµένη αξία του δικού του χαρτοφυλακίου κατά 88,8 εκατοµµύρια ευρώ, αφού στο τέλος 
του 2002 είχε µετοχές αξίας 160.735 εκατοµµυρίων ευρώ έναντι 249,6 εκατοµµυρίων ευρώ στο τέλος του 2001. 
Kαι ο κ. Eβερτ ερωτά τον υπουργό Kοινωνικών Aσφαλίσεων: 
- Ποιες µετοχές και σε ποιο αριθµό και σε ποια αξία αγόρασαν το IKA και το TΣME∆E από την προεκλογική περίοδο 
µέχρι σήµερα; 
- Eχουν λογιστικοποιήσει µε βάση τη σηµερινή αξία των µετοχών αυτή τη ζηµία; 
- Θα καλύψει το κράτος τις ζηµίες των δύο αυτών ασφαλιστικών ταµείων; 
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8. Aντιφατική εικόνα εµφανίζει η περιουσιακή κατάσταση των Tαµείων  
Tο 2002 η περιουσία των ταµείων αυξήθηκε, αλλά η αξία του χαρτοφυλακίου των µετοχών παρουσίασε νέα 
δραµατική µείωση σε ποσοστό 41,36% έναντι του 2001. Σε σχέση µε το 1999 το ποσοστό µείωσης µετοχών φτάνει το 
66,5%. 
H αξία των µετοχών το 2002 (1,76 δισ. ευρώ) είναι κοντά στα επίπεδα του 1998 (1,67 δισ.) και για να φτάσει τα 
υψηλά επίπεδα του 1999 (5,2 δισ.) απαιτείται µία αύξηση περίπου 330%. 
Aυτή η αντιφατική εικόνα προκύπτει από τα στοιχεία του Kοινωνικού Προϋπολογισµού για την περιουσιακή 
κατάσταση των Tαµείων. 
Eικόνα η οποία δεν οδηγεί σε ασφαλή συµπεράσµατα για τις µετοχικές απώλειες. Kαι τούτο διότι δεν δίδονται ούτε 
αναλυτικά ούτε συνοπτικά στοιχεία για τις τιµές κτήσης των µετοχών, τον αριθµό τεµαχίων που αγόρασε ή πώλησε το 
κάθε ταµείο και την ηµεροµηνία των χρηµατιστηριακών πράξεων. 
Mε αυτόν τον τρόπο ο Kοινωνικός Προϋπολογισµός διατηρεί το πέπλο της καχυποψίας που συνοδεύει τα τελευταία 
δύο χρόνια τις χρηµατιστηριακές εντολές των µεγάλων ασφαλιστικών ταµείων. 
Aναλυτικότερα, σύµφωνα µε τα στοιχεία του K.Π. -2003, η συνολική αξία της περιουσίας των ταµείων αυξήθηκε κατά 
8,70%, σε 18,12 εκατοµµύρια ευρώ από 16,6 εκατ. ευρώ. Για την τελευταία διετία καταγράφεται µία µικρή µείωση της 
αξίας των χρεογράφων σε ποσοστό 0,57% (από 10,38 δισ. σε 10,32 δισ. 
Σηµαντική µετατόπιση παρατηρείται προς τα οµόλογα (από 5,7 δισ. σε 7,03 δισ.), τα προµέτοχα (από 21,49 εκατ. σε 
88,73) και τα µερίδια αµοιβαίων κεφαλαίων (από 630 εκατ. σε 852 εκατ. ευρώ). 
Συνολικά, τα οµόλογα αποτελούν το 68,17 των χρεογράφων και οι µετοχές το 17,05%. 
Στο σύνολο της περιουσίας, ποσοστό 37,49% είναι καταθέσεις, 56,98% είναι χρεόγραφα και 5,53 ακίνητα. 
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Στην πρώτη θέση ως προς την αξία χρεογράφων κατατάσσεται το IKA (1,7 δισ. ευρώ). Aκολουθεί ο OΓA 
(1,7 δισ.), το TEA∆Y (694 εκατ.), το TΣAY (611), το TEAAΠAE (490). 
Πρώτο στις καταθέσεις έρχεται το TΣME∆E (1,12 δισ. ευρώ) το οποίο κατέχει και το 34% της Tράπεζας Aττικής. 
Tην υψηλότερη αξία οµολόγων έχει ο OΓA (1,5 δισ.). Aκολουθεί το TEA∆Y (621 εκατ. ευρώ). Tην υψηλότερη αξία 
µετοχών έχει το IKA (220 εκατ. ευρώ). Aκολουθεί το TΣME∆E (160 εκατ.), το TΣAY (132 εκατ.) και το TAΠ - 
Eµπορικής Tράπεζας (115 εκατ.). 
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9. Tο TΣME∆E έτοιµο για εξαγορά του 34% του Tαµιευτηρίου  
Kλεοπάτρα Kοντονίκα 
Tην πρότασή του για εξαγορά του 34% του Tαχυδροµικού Tαµιευτηρίου αναµένεται να παραδώσει το TΣME∆E στον 
υπουργό Oικονοµίας κ. Nίκο Xριστοδουλάκη στις αρχές της επόµενης εβδοµάδας. 
Σύµφωνα µε πληροφορίες, η διοίκηση του Tαµείου των Mηχανικών τις τελευταίες ηµέρες είχε επαφές µε τον κ. 
Xριστοδουλάκη, ενώ κατά τις ίδιες πληροφορίες πραγµατοποιήθηκε και συνάντηση µε τον πρόεδρο του TΣME∆E κ. 
Aν. Kουµπλή. 
Tο TΣME∆E µε βάση την έκθεση ελέγχου και την αποτίµηση που διενήργησε για λογαριασµό του η εταιρεία Grand 
Thorton, εκτιµάται ότι θα προσφέρει τίµηµα που θα προσεγγίζει τα 350 εκατ. ευρώ. Ωστόσο καθίσταται σαφές ότι θα 
ακολουθήσουν διαπραγµατεύσεις µε αφετηρία τις «ιδιαιτερότητες» του T.T. σε µια σειρά θεµάτων λόγω του δηµόσιου 
χαρακτήρα του που δεν απολέσθη αυτόµατα µε τη µετατροπή του σε Aνώνυµη Eταιρεία. 
Kαλά πληροφορηµένες πηγές αναφέρουν ότι το TΣME∆E προτίθεται να θέσει ως βάση διαπραγµάτευσης ένα εύρος 
αξίας του T.T. µεταξύ 1 – 1,5 δισ. ευρώ ανάλογα µε την αποτίµηση ορισµένων στοιχείων ενεργητικού. Για 
παράδειγµα, τα ακίνητα του T.T. αποτιµώνται λογιστικά στην τιµή κτήσης µε αποτέλεσµα το χαρτοφυλάκιο ακινήτων 
και µετοχών του Tαµιευτηρίου να ανέρχεται σε 300 – 400 εκατ. ευρώ. (H Grand Thortoαποτίµησε τα ακίνητα στις 
αντικειµενικές τιµές). 
H καθαρή θέση του T.T. µε βάση τις λογιστικές καταστάσεις υπολογίζεται σε 1 δισ. ευρώ περίπου. Oι καταθέσεις 
ανέρχονται σε 9 δισ. ευρώ, το χαρτοφυλάκιο οµολόγων σε 7 – 8 δισ. ευρώ και οι χορηγήσεις σε 2 δισ. ευρώ. 
Mεταξύ των θεµάτων που αναµένεται να τεθούν στη συζήτηση είναι το ζήτηµα του φορολογικού ελέγχου (δεν έχει 
διενεργηθεί ποτέ µέχρι σήµερα), το θέµα του προσωπικού το οποίο είναι ολιγάριθµο, αλλά διατηρεί τη δυνατότητα 
µετάταξης στο ∆ηµόσιο, ενώ σε συζήτηση θα τεθεί και η εκπροσώπηση των µετόχων στο διοικητικό συµβούλιο. 
Προϋπόθεση βέβαια για µια συµφωνία είναι η θετική απόφαση του υπουργού Oικονοµίας, ο οποίος ωστόσο δεν έχει 
προχωρήσει µέχρι στιγµής σε αποτίµηση του T.T. 
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10. Tο TΣME∆E ανταλλάσσει τις µετοχές του  

Mεταβίβασε στην Aττικής AE∆AK την περιουσία που έχει σε µετοχές εταιρειών εισηγµένων στο X.A.  
Tου Γιάννη Kοτόφωλου 
Mια σηµαντική απόφαση για την περιουσία του ταµείου των µηχανικών έλαβε η διοίκηση του TΣME∆E στο τέλος του 
προηγούµενου µήνα. Σύµφωνα µε πληροφορίες, έπετα από εισήγηση του προέδρου του ταµείου A. Kουµπλή, 
αποφάσισε να µεταβιβάσει στην Aττικής AE∆AK την περιουσία που έχει σε µετοχές εταιρειών εισηγµένων στο 
Xρηµατιστήριο Aθηνών. Tις µετοχές αυτές θα τις ανταλλάξει µε µερίδια αµοιβαίων κεφαλαίων που διαχειρίζεται η 
Aττικής AE∆AK, θυγατρική της Tράπεζας Aττικής, στην οποία ως γνωστόν το TΣME∆E είναι ο βασικός µέτοχος µε 
ποσοστό 40%. Σε πρώτη φάση, οι µετοχές που θα µεταβιβασθούν είναι τρέχουσας αξίας 30 εκατ. ευρώ (περίπου 10 
δισεκ. δρχ.) και αντί αυτών το ταµείο θα γίνει κάτοχος µεριδίων αντίστοιχης ακριβώς αξίας. 
Tι αλλάζει µε αυτήν την απόφαση; Kατά τη γνώµη µας νοµίζουµε πολλά, προς θετική αναµφισβήτητα κατεύθυνση: 
1. Bελτιώνεται η συνολική διασπορά του κινδύνου της περιουσίας του ταµείου. Θέµα αναµφίβολα ευαίσθητο, από τη 
στιγµή που εξαρτώνται µεσο-µακροπρόθεσµα οι συντάξεις των ασφαλισµένων. 
2. Tο χαρτοφυλάκιο τίθεται υπό επαγγελµατική διάχειριση, µε µεγαλύτερη κατά τεκµήριο διαφάνεια. Στατιστικά, οι 
µακροχρόνιες επενδύσεις στα αµοιβαία κεφάλαια έχουν καλύτερες αποδόσεις µε λελογισµένο κίνδυνο. 
3. Eνισχύεται το χαρτοφυλάκιο µιας θυγατρικής του εταιρείας - ενώ το ταµείο δεν χάνει τίποτε από την αξία της 
περιουσίας του- και η διαπραγµατευτική της δύναµη στην αγορά, ενώ µειώνεται το κόστος διαχείρισης για το ταµείο. 
4. Oρθολογικοποιείται η αποταµίευση, µε το δεδοµένο ότι µπορούν ευκολότερα να προγραµµατισθούν οι αποτιµήσεις 
ή οι εισροές, σε συνδυασµό µε τις εκροές του ταµείου (υποχρεώσεις προς αφαλισµένους) σε βάθος χρόνου, µε βάση 
τις αναλογιστικές µελέτες. 
5. Tέλος, κοµµάτι της περιουσίας αυτής είναι πιο εύκολα ρευστοποιήσιµο, χωρίς συνέπειες, εάν χρειασθεί. 
Oλα αυτά συνηγορούν ότι υπήρξε ασφαλώς ορθή η απόφαση για την κίνηση αυτή από τη διοίκηση του TΣME∆E. 
Aλλωστε, αυτή είναι και η επικρατούσα κατεύθυνση που ακολουθούν τα περισσότερα µεγάλα ασφαλιστικά ταµεία 
στην υπόλοιπη Eυρωπαϊκή Eνωση και τις HΠA. Mπορεί εύκολα να φαντασθεί κανείς εάν στο παρελθόν είχε 
επιτραπεί στους ασφαλιστικούς φορείς να µπορούν να επενδύουν σε µερίδια αµοιβαίων κεφαλαίων την περιουσία 
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τους, σε τι κατάσταση θα ήταν τώρα τα χαρτοφυλάκιά τους. Aπείρως καλύτερη. H απόφαση του ταµείου των 
µηχανικών, λοιπόν, να περάσει την απευθείας περιουσία του σε µετοχές, στην έµµεση κατοχή µετοχών µέσω της 
εξαγοράς (δι’ ανταλλαγής) µεριδίων αµοιβαίων κεφαλαίων, πιθανότατα να ακολουθηθεί και από άλλα ασφαλιστικά 
ταµεία. 
Tουλάχιστον οι κίνδυνοι είναι σαφώς µικρότεροι και αυτό αποκτά ιδιαίτερη σηµασία τη σηµερινή εποχή, κατά την 
οποία γινόµαστε µάρτυρες χρεοκοπίας πολλών ταµείων στο εξωτερικό, εξαιτίας της κακοδιαχείρισης της περιουσίας 
τους και τις αθρόες στο παρελθόν τοποθετήσεις σε µετοχές ή της συρρίκωνσης του κλάδου εργαζοµένων που 
αντιπροσωπεύουν. ∆εν είναι τυχαίο ότι περισσότερο από κάθε τι άλλο ίσως, ολόκληρη η Eυρωπαϊκή Eνωση (µετά και 
τις πρόσφατες ριζικές αλλαγές στη Γαλλία) συζητεί για τη µεταρρύθµιση του συνταξιοδοτικού συστήµατος. 
Tα πράγµατα οδηγούνται ως προς τη διαχείριση των αποθεµατικών των Tαµείων, σε αυτό που γίνεται πλέον στην 
Eυρώπη και τις HΠA, δηλαδή στην ίδρυση από πλευράς ασφαλιστικών οργανισµών δικών τους εταιριών διαχείρισης 
αµοιβαίων κεφαλαίων καί µέσω αυτών στη δηµιουργία ειδικών αµοιβαίων που θα ικανοποιούν µακροπρόθεσµα τις 
ανάγκες των ταµείων για συντάξεις. Eτσι, η περιουσία των ταµείων θα αποτελείται από µερίδια αµοιβαίων, 
οµολογιακών και µετοχικών, πέρα από τις στρατηγικές επενδυτικές τοποθετήσεις στις τράπεζες και από τις άλλες 
τοποθετήσεις σε ακίνητα ή πάλι σε µερίδια αµοιβαίων και εταιρείες επενδύσεων σε ακίνητη περιουσία. H 
ορθολογικοποίηση της διαχείρισης και η σταθερότητα µε µικρότερους για το µέλλον κινδύνους είναι το καθοριστικό 
πλεονέκτηµα. H περιουσία των ταµείων που επί της ουσίας είναι των ασφαλισµένων εργαζοµένων ενός κλάδου -η 
οποία υπέστη µεγάλη φθορά στο παρελθόν από την πολιτική και οικονοµική διαχείριση- θα πρέπει να αποµακρυνθεί 
από την ασφυκτική αγκαλιά του κράτους ή άλλων συµφερόντων. Aρκεί να λειτουργούν αποφασιστικά τα θεσµικά 
ελεγκτικά όργανα και να έχουν τεθεί από την πολιτεία σαφείς και αυστηροί κανόνες στο παιγνίδι για όλους του 
εµπλεκόµενους στη διαχείριση. 


